PROSPECTO INFORMATIVO ABREVIADO DEFINITIVO

Panesco

BANESCO PANAMA, S.A  sociedad anonima constduida mediante Escritura Puklica Ne 7675 del 22 de Septiembre de 1992, axtendida ante la Notana Quinta del Circuito de Panama e inserda an
el Registro Publico en fa Seccion de M-tropeliculas (Mercantit) a Ficha 264068, Rollo 36633, Imagen 0066 desde ef 25 de Septiembra de 1932, con domicilia en Ave Aguiltng de la Guardha, Terre
Banesco, Republica de Panama

Us$100,000,000 PROGRAMA ROTATIVO DE BONOS CORPORATIVOS SUBORDINADOS PERPETUOS

Oferta publica de un programa rotativo de bonos corporatives subordinados perpetuos (en adelante los “Bonos” o el “Programa”) par un valor norinal de hasta
cien miilones de Dolares [US5100,000,000 00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de Ameénca, suma ésta que representa el 245 del patnimonio del
Emisor al 30 de junio del 2021, que seran eruhidos de tiempo en bempo. El valor nominal de la presente Emisian representa 160% scbre el capital pagado de
Emizor &l 30 de junio de 2021. Los Banos seran emitidcs en forma rotativa, global {pero podrdn ser emitidos de manera individual a solicitud del Tenedor
Registrade], nominativa, regisirada y sin cupanes, y representadoes por medio de anotaciones en cuenta, en denominaciones de cien Délares {US5100.00) o sus
multiplos Los Bonos seran ofrecidos inscialmente a un precio a la par, es decir al cien por ciento (100%) de s valor norminal, pero podran ser objeto de deducciones
o descuentos asi como de primas o sobreprecios, segun lo determine el Emisor, de acuerdo a sus necesidades y las condiciones del mercado. Lis Bonos seran
emitidos en una o mas Series. Los Bonos de cada Serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emision 2 una tasa de interes anual fija o variable Y en caso
de ser variable la misma estara sujeta a un indice de referenca que sera determinado por el Emisor, la cual sera determinada par el Emisor con al menos cinco (5
Dias Hamiles de anticipacion a la Fecha de Oferta de cada Serie. Para cada una de las Sertes los intereses serdn pagaderos timestralmente lgs dias 30 de enera, 3
de abril, 30 de julio y 30 de octubre (cada uno, un “Dia de Pago de Interes”} y en caso de no ser este un Dia Habd, eatonces el pago se hard el primer Dia Hak
siguiente. La base para el calculo de intereses sera 365/360 Ei Emisor tendra el derecho de suspender ¢l pago de intereses en ciertas circunstancas ¥
intereses no se acumulardn con respecto a los periodos donde el Ermisor ejerza dicho derecho {Ver "Derecho del Emisor de Suspender el Pago de Intereses
Sujeto a la ocurrencia de un Evento Desencadenante de Reduccidn del Valor Nominal de los Bonos, v de no poder subsanar este dentrc del Plazo de
Correccion, el Emisor tendra la facultad de reducir el vator nominal de los Bonas, el cual podra aumentar en determinadas circunstancias. El Emusor podra
efectuar emisiones de Bonos en las denominaciones que la demanda del mercado reclame, siempre y cuando no sobrepase el manto sutorizado de
US5100,000,000.00. Los Bonos son emitides a perpetuidad, por lo que no tienen una fecha fija de vencimiento Los Benos podran ser redimides, a cptitin del
Emisor, a partir del sexto afio de su fecha de Emisidn, sujeto a la autorizacidn de la Superintendencia de Bancos de Panama (“SBP™) Los Bonos son abligaciones
subordinadas del Ermisor. El Emisor notificara 3 la Superintendencia del Mercado de Valores {1z "SMV”}, a la Bolsa Latinoamericana de Valores $.4. (fa “Bolsa”) ya
la Centrzl Latinoamericana de Valores, S A. {“LatinClear”), mediante un suplemento al Prospecto Informativo, la Fecha de Oferta, la Fecha de Emision, |, fa tasa de
interés y el monte de cada Serie de Bonos, con al menos cinco (5) Dias Habiles de antitipacion a la Fecha de Oferta de la respectiva Serie. La Fecha de oferta inscial
de los Bones sera el 14 de enerc de 2022, Sujeto a la aprobacion de 1a SBP, el Emisor podra, a su entera discrecion, redimir total o parcialmente los Bonos de
cualquier Serie a partir del sexto (6] afio de la Fecha de Emision de la Serie respectva Los Bonos, las obligaciones dimananites de tos mismos, y todo lo relativo a
su perpetuidad, se regiran e interpretaran de conformidad con las leyes del Estado de Nueva York, Estados Urmidos de América, saivo las disposicrones de
subordinacion gue se regiran & interpretaran de cenfarmidad con las leyes de la Republica de Panama. La oferta publica de los Boros esta sujeta a las leyes de la
Republica de Panama y a los reglamentos v resoluciones de la SMV relativos a esta materia. Los Bonos se encuentran sujeios a la jurisdiccion no excluswa de
tnbunales del Estado de Nueva York, Estados Unidos de América. La emision de los Bonos cuenta con una calificacion de riesgn de BB+{PAN) emitida por Fitch
Centroamérica, S.A., el 14 de actubre de 2021. UNA CALIFICACION DE RIESGC NCO GARANTIZA EL REPAGO DE LA EMISION

Precio Inicial de la oferta: 100%
“LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES. ESTA AUTORIZACION NO
IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADOQ DE VALORES RECOMIENDA LA INVERSIGN EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE
O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO DEL EMISOR. LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES NO SERA RESPONSABLE POR
LA VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO”.

Precio al publica(*) 1 Gastos de la Emisidn(**) [ Montolegoa_lg_rrllso-r
| Por unidad ussmo.oo_Lu US$S683 | US$993.17 |
Total US$100,000,000.00 | US$682,888.00 |  US$99,317,122.00 |

*Oferta inicial sujeta o cambios
**incluye comisiones de venta, estructurecon, v 1os gastos varos

“EL LISTADO Y NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO POR LA BOLSA LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A. ESTA AUTORIZACION NO
IMPLICA SU RECOMENDACION U OPINION ALGUNA SOBRE DICHOS VALORES O EL EMISGQR”

Queda prohibido fa distribucidn del presente prospecto en fos Estados Unidos de América y en todas aguellas jurisdicciones en que la misma pueda estar
restringida por Ia ley. Ninguna parte de este Praspecte Infermativo podra reproducirse, llevarse o tronsmitirse o los Estodos Unidos de América ni o
persanas o entidades omericanos. Ef incumplimiento de estas restricciones podrd constituir infraccién de fa legistacion de los Estados Unidos de América.

Fecha de la Oferta’ 14 de enero de 2022 Fecha de Imprasion: 14 de dicierbre de 2021
Hesclucian SMY No SMY- 541 -21 de 14 de ditiembre de 2021
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I. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo explican aqueilas circunstancias que pueden afectar negativamente las fuentes de pago de los
Bonos y gue, consecuentemente, pueden acarrear pérdidas a los Tenedores Registrados. Igualmente, los factores de
riesgo describen eventos o situaciones que pueden perjudicar 1a actividad del Emisor y afectar adversamente sus
ganancias o fivjo de caja y traducirse en pérdidas para los Tenedores Registrados.

Lainformacion proporcionada a continuacidn en ningtin caso sustituye las consultas y asesorias que el interesado debe
efectuar y obtener de sus asesares legales, fiscales, contables y cualesquiera otros que estime necesario consultar a
los efectos de tomar su decision en relacidn con la posible inversion en los Bonos.

A. DE LA OFERTA

Riesgo de Ausencia de Garantia.- La Emisién no esta garantizada. Los Bonos de la presente Emisién constituyen
obligaciones generales del Emisor, no garantizadas por activos o derechos espetcificos y sin privilegios especiales. No
existira un fondo de amortizacion, por consiguiente, los Fondas para el repago de los Bonos provendran de los recursos
generales del Emisor, asi como tampoco habran activos o garantias otorgadas por empresas relacionadas, afiliadas o
Subsidiarias del Emisor que respalden esta Emisién.

El pago de intereses de los Bonos se encuentra subordinado a los Créditos Preferenciales del Emisor.

Riesgo por la capacidad del Emisor de reducir el valor nominal de los Bonos.- Sujeto a la ocurrencia de un Evento
Desencadenante de Reduccion del Valor Nominal de los Bonos, y de no poder el Emisor subsanario dentro del Plazo
de Correccién, el Emisor tendrd la facultad de reducir el valor nominal de los Bonos hasta cumplir can el indice
Requerido. Una reduccion en el valor nominal de los Bonos hard automaticamente que el valor de |a inversion en un
Bono disminuya. E| Emisor podra aumentar el valor nominal de los Bonos hasta su valor nominal inicial, pero solo una
vez haya cumplido con el indice Requeride y siempre que las operaciones del Emisor reflejen un valor neto positivo y
en la medida de que dicho aumento no dé lugar a la ocurrencia de un Evento Desencadenante de Reduccidn del Valor
Nominal de los Bonos.

A partir del momento en que surta efecto |z reduccion del valor nominal de los Bonos, el Emisor pagara la Tasa de
Interés solo sobre el Valor Nominal Reducido de los Bonos. No se acumulardn, ni serdn exigibles en ninglin momento,
los intereses correspondientes al diferencial entre el valor nominal original de los Bonos y el Valor Nominal Reducido
de los Bonos. Los Tenedores Registrados no tendran derecho a exigir en ningdn momento compensacion o
indemnizacidn alguna por razon de la reduccion del valor nominal de los Bonos. En el evento de que los Bonos hubiesen
sido adquiridos con una prima sobre su valor nominal, de ocurrir una reduccion en el valor nominal de los mismos, el
inversionista perderia automaticamente dicha prima.

La reduccidn del valor nominal de Ios Bonos no afectara el cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo los Valores
Secundarios ni afectara la Subordinacién de los Bongs. Sin embargo, la Junta Directiva del Emisor suspendera la
declaratoria de dividendos sobre las acciones comunes del Emisor mientras el valor nominal de los Bonos se encuentre
reducido. Dicha suspension sera efectiva a partir de la ocurrencia de un Evento Desencadenante de Reduccion del
Valor Nominal de los Bonos, siempre que dicho Evento Desencadenante de Reduccion del Valor Nominal de los Bonos
no sea subsanado dentro del Plazo de Correccién. E! Emisor cuenta con una politica de dividendos establecida que
disminuye Iz posibilidad de que ocurra un Evento Desencadenante de Reduccidn del Valar Nominal de los Bonos.

La reduccion del valor nominal de los Bonos no serd considerado un Evento de Incumplimiento y no le dara derecho
alguno a los Tenedores Registrados a solicitar o iniciar un proceso de guiebra, liquidacion forzosa u otrg similar de



Emisor, ni a declarar los Bonos de plazo vencido ni a solicitar que se acelere el vencimiento de ningin pago con
respecto a los Bonos.

Al adquirir los Bonos, los Tenedores Registrados aceptan las condiciones agui establecidas asi como los riesgos
asociados a la reduccion del valor nominal de los mismos.

Riesgo de Agente de Pago.- El Agente de Pago, Registro y Transferencia de esta Emision sera el propic Emisor, por
consiguiente, cualquier accion que afecte |las operaciones del Emisor afectara también la funcién de agente de pago
del mismo respecto a esta Emisién. Adicionalmente, el Emisor, en su condicién de Agente de Pago, sera la persona
encargada de recolectar las aprobaciones de los Tenedores cuando estos tengan que asi darla.

Rigsgo de obligaciones financieras.- Lz presente Emision no impone al Emisor limitaciones o restricciones financieras
u operativas; ni impone al Emisor limitaciones o restricciones para hipotecar, dar en prenda o de otra forma otorgar
garantias sobre sus bienes en heneficio de otros acreedores; ni impone al Emisor limitaciones o restricciones para
vender o disponer de sus activos.

Riesgo de obligacién subordinada a ptras deudas del Emisor.- Los Bonos constituyen obligaciones subordinadas del
Emisor. Los Bonos estan subordinados, en cuanto a prelacién de pago, a todos los Créditos Preferenciales existentes y
futuros del Emisor. Los Bonos sdlo serén pagados con preferencia a los Valores Secundarios y pari passu entre siy con
los Valores de Paridad.

Riesgo de obligacidn sin fecha de vencimiento.- Los Bonos constituyen obligaciones perpetuas sin ninguna fecha de
vencimiento.

Riesgo de obligacién redimible a opcién del Emisor.- Los Bonos podran ser redimidos anticipadamente, total o
parcialmente, a opcion del Emisor, a partir del sexto afio de su Fecha de Emisidn, previa autorizacién de la SBP,
siempre gue su valor nominal no se encuentre reducido.

Riesgo de capacidad del Emisor de suspender el pago de intereses.- El Emisor no estard obligado a pagar intereses
sobre los Bonos, y dichos intereses no se acumularan, si: (a} el Emisor determina que estd en incumplimiento, o que
dicho pago de intereses lo hara incumplir, con los requisitos de adecuacian de capital de la SBP: {b) la SBP o alguna
agencia de calificacion crediticia determina que fos Bonos no califican, o que dicho pago de intereses hard que no
califiquen, como Instrumentos de Deuda-Capital; (c) |a SBP determina que dicho pago de intereses no debe ser hecho
(d) ocurre un Evento de Liquidacién o insclvencia; {e) ocurre un evento de incumplimiento con respecto a cualquier
otra obligacién del Emisor. Si los intereses de los Bonos no son pagados de conformidad con cualesquiera de las
cldusulas anteriores, el Emisor no le recomendard a sus accionistas que aprueben, y ademas tomara todas las medidas
gue la ley le permita tomar, para evitar gue se de cualquier pago de dividendos a los accionistas comunes del Emisor.

El Emisor tendra la obligacién de enviar notificacion previa a los Tenedores Registrados de cualquier Dia de Pago de
Interes en la que el Emisor no va a pagar intereses. Sin embargo, cualquier falta del Emisor en el cumplimiento de sus
obligaciones de informar a los Tenedores Registrados no afectard el derecho que tiene el Emisor de suspender el pago

Riesgo de capacidad del Emisor de pagar parcialmente los intereses.- £l Emisor podra pagar parcialmente los intereses
de los Bonos en las siguientes circunstancias: (a) el Emisor determina gque estéd en incumplimiento, o gue dicho pago
completo de intereses lo hard incumplir, con los requisitos de adecuacién de capital de la SBP; (b) la SBP o alguna
agencia de calificacidn crediticia determina que los Bonos no califican, o que dicho pago completo de intereses haré
que no califiquen, como Instrumentos de Deuda-Capital; (c) la SBP determina que dicho pago completo de intereses
no debe ser hecho; {d} ocurre un Evento de Liquidacion o Insolvencia; (e) ocurre un evento de incumplimiento con
respecto a cualquier otra obligacion del Emisor. 5i los intereses de los Bonos no son pagados de manera completa de




conformidad con cualesquiera de las cldusulas anteriores, el Emisor no le recomendara a sus accionistas que aprueben,
y ademas tomara todas las medidas que |a ley le permita tomar, para evitar que se de cualquier pago de dividendos a
los accionistas comunes del Emisor.

Riesge de liguidez y precic en el mercado secundario.- No existe en |a Republica de Panama un mercado secundario
de valores liquido, exceptuando el programa de creadores de mercado (“marketmaokers”) para deuda del Gobierno,
por tanto los Tenedores Registrados pudiesen verse afectados en el caso de que necesiten vender los Bonos ya que el
valor de los mismos dependera de la demanda existente por dichos titulos en el mercade bursétil nacional. Factores
tales como el aumento de la tasa de interés del mercado, que haga menos atractiva la inversion en los Bonos y un
desmejoramiento en la condicion financiera general del Emisor o del entorno bancario, pueden dar lugar a dicha
reduccion del precio de mercado de los Bonos. Considerando lo anterior, el valor de mercado de los Bonos puede
disminuir a una suma menor a aquella que los Tenedores Registrados hayan pagado por la Emision o compra de los

Bonos. El Emisor no se compromete a darle liquidez ni a crear un mercado secundario para los Bonos.

Riesgo por reforma de los términos y condiciones.- El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas al Prospecto
Informativo y demas documentos que respaldan la oferta publica de los Bonos con el exclusivo propgsito de remediar
ambigiedades o para corregir errores evidentas o inconsistencias en la documentacion. Cuando tales enmiendas no
impliguen modificaciones a los términos y condiciones de los Bonos y documentos relacionados con esta oferta, no se
requerird el consentimiento previo o posterior de los Tenedores Registrados de los Bones. Tales enmiendas se
notificaran ala SMV, la Bolsa y LatinClear mediante suplementos enviados dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes
a la fecha en que se hubiesen aprobado. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podrd modificar los términos vy
condiciones de cualguiera de las Series de la presente Emisidn, en cualquier momento, con el voto favorable de los
Tenedores Registrados de los Bonos que representen al menos el 51% del valor nominal de los Banos emitidos y en
tirculacién de la respectiva Serie a modificar.

Toda modificacion o reforma a los términos y condiciones de cualquiera de las Series de la presente Emision debera
cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 por el cual “Se adopta ef Procedimiento para la Presentacion
de Solicitudes de Registro de Maodificaciones o Términos y Condiciones de Valores Registrados en la Superintendencia
del Mercado de Valores”, o, de ser aplicable lo dispuesto en el Acuerdo No. 7-2020 del 21 de mayo de 2020, tal como
el mismo ha sido modificado de tiempo en tiempo, y segun corresponda mientras ias disposiciones del mismo se
mantengan vigentes.

Copia de la documentacion que ampare cualguier reforma, correccidn o enmienda de los términos de los Bonos sera
suministrada por el Emisor a la SMV, quien 1a mantendrd en sus archivos a la disposicion de los interesados.

Riesgo por tratamiento fiscal.- EI Emisor no tiene control o injerencia sobre las politicas tributarias de la Repuhlica de
Panamd, por o cual no garantiza que se mantendra el tratamiento fiscal actual en cuanto a los intereses devengados
por los Bonos o las ganancias de capital proveniente de [a enajenacién de los Benos. El Emisor ng puede garantizar que
se mantendra el tratamiento fiscal actual, ya que la eliminacidn o modificacion de normas fiscales compete a las
autoridades nacionales.

Riesgo por posibles eventos o factores de incumplimiento por parte del Emisor.- El Emisor se encuentrard en
incumplimiento de los Bonos en el evento de que ocurran cualesquiera de [os supuestos considerados como Eventos de
Incumplimiento, sujeto a lo establecido en la Seccion {I1}{A}(14){e) de este Prospecto Informative, lo que incluye no
pagar los intereses de los Bonos gue hubiesen vencido y fiesen exigibles, la manifestacién de su incapacidad de pagar
cualquier deuda por él contraida o caer en estado de insolvencia, vy si el Emisor fuese disuelto, entrase en estado de
liguidacion voluntaria o forzosa o perdiese la licencia reguerida para ejercer sus operaciones.



Riesgo por imposibilidad de declarar la Emisidn de plazo vencido o iniciar un proceso de quiebra o liquidacidn Forzosa.-
En caso de que el Emisor incumpliese en su obligacién de pagar intereses bajo cualesquiera de los supuestos
considerados como Eventos de Incumplimiento, sujeto a lo establecido en la Seccién {I1}{A}{16)(e) de este Prospecto
informativo, los Tenedores Registrados podran notificar al Emisor sobre dicho incumplimiento y podran presentar las

acciones legales que estimen convenientes para hacer valer sus derechos y exigir el cumplimiento de las obligaciones
del Emisor baio los Bonos, sin embarga, ho tendran derecho a declarar los Bonos de plazo vencido ni solicitar que se
acelere el vencimiento de ningln otro pago con respecto a los Bonos, asi como tampoco tendran derecho a solicitaro
iniciar un proceso de quiebra, liquidacion forzosa u otro simitar en contra del Emisor

Riesgo por tratarse de un programa rotativo.- Por tratarse de un programa rotativo de valores, la vigencia del mismo
no podra ser mayor a diez (10) afios.

B. EL EMISOR
Riesgo por el giro del negocio.- El Emisor es un banco de licencia general en la Republica de Panama. 5u negocio
principal es |a intermediacion financiera, mediante |a captacion de fondos y 1a colocacion de los mismos en prestamos
einversiones. Por lo tanto, sus resultados dependeran de las politicas de crédito e inversiones que sigs, y la calidad de
los activos en gue invierta sus fondos.

La principal fuente de ingresos del Emisor son {i) los intereses que provienen de los préstamos, depdsitos e inversiones;
{il) las comisiones ganadas sobre préstamos; y {iii) otros ingresos en general, de los cuales los mas importantes son la
ganancia en la venta de titulos valores y las ganancias en intermediacién cambiaria. Los resultados futuros del Emisor
dependeran principalmente de sucapacidad de mantener una administracidn eficaz y eficiente de su cartera de crédito
e inversiones y un margen adecuado de intermediacion.

El Emisor depende de su base de depositantes, de instituciones financieras y del mercado de capitales nacional
{emisién de titulos valores) para financiar su crecimiento y manejar su flujo de caja. Condiciones adversas, causadas
va sea por inestabilidad politica en Panama, por condiciones propias del mercado financiero panamefio o por
desmejoras en la situacion financiera del Emisor, podrian dificultar ia obtencion de nuevos depésitos o financiamientos
y desmejorar la capacidad de crecimiento y generacion de utilidades del Emisor.

El Emisor asume un riesgo de competencia dentro del sistema financiero nacional, entre los segmentos de
financiamientos y depositos. Este riesgo de competencia podria impactar fas utilidades del Emisor, en el caso de que
se reduzcan los margenes del mercado vy de que exista una competencia mas agresiva dentro del sector, ya que sus
productos y servicios también son ofrecidos por otros bancos, cooperativas y financieras.

Riesgo por nivel de endeudamiento. El indice de endeudamiento (pasivos totales a patrimonio de accionistas) del
Emisor al 30 de junio de 2021 es de 9.74 veces, el cual incluye en el patrimonio 1as provisiones regulatorias de crédito
recomendadas por el regulador bancario y aue han sido realizadas de acuerdo a la normativa bancaria; estas
provisiones y otras que puedan tomarse no deben afectar |a posicion financiera del Emisor en el mediano o largo plazo.
En la pagina 52 de este Prospecto Informativo se detallan estas provisicnes. De colocarse la totalidad de la presente
emisidn, a nivel contable el indice de endeudamiento del Emisor se elevaria a 9.99 veces. En la actualidad los Bonos
califican 100% como patrimonio para efectos del calculo del indice de adecuacion de capital de la SBP. La relacién
pasivos totales sobre capital pagado al 30 de junio de 2021 es 63.9 veces. De colocarse la totalidad de 1a presente
emision, la relacién pasivos totales sobre capital pagado se elevaria a 65.5 veces. El valor nominal total de |a presente
emisidn corresponde al 160% del capital pagado del Emisor al 30 de junio de 2021.

Riesgo por capacidad de pago de emisiones. Al 30 de junio de 2021 el Emisor tiene autorizado ante la Superintendencia
de Mercado de Valores de Panama US$$240,000,000.00 para emitir, de los cuales mantiene emitidos y en circulacion



US$103,575,000.00, razon por la cual el pago de intereses y el pago de capital de la presente Emision pueden verse

afectados por el pago de emisiones anteriores. A continuacion, un detalle de los valores vigentes del Emisor al 30 de

junio de 2021:

——
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Il. DESCRIPCION DE LA OFERTA

A, DETALLES DE LA OFERTA
La Junta Directiva del Emisor, como consta en el Acta de la Reunion celebrada el dia 21 de enero de 2021, adopto las
resoluciones necesarias para autorizar la Emision y oferta publica de los Bonos descritos en este Prospecto Informative,
sujeto al registro de los mismas en fa SMV y en la Bolsa. Los Bonos serdn emitidos de manera rotativa, global {pero
podran ser emitidos de manera individual a salicitud del Tenedor Registrado), nominativa, registrada y sin cupones, y
representades por medio de anotaciones en cuenta.

El valor nominal total y en conjunto del Programa sera de hasta cien millones de Délares de los Estados Unidos de
Ameérica (U55100,000,000.00), en denominaciones de cien ddlares {US5100.60) o sus multiplos y en tantas Series como
lo estime conveniente el Emisor, quien podra efectuar emisiones rotativas siempre y cuando se respete el monto
autorizado total def Programa, segtin sus necesidades y las condiciones y demanda del mercado.

El valor nominal de la presente Emisién representa 160% el capital pagado {acciones comunes) del Emisor segun los
estados financieros interinos al 30 de junio de 2021, 160% segun los estados financieros auditados al 31 de diciembre
de 2020). La relacion pasivos totales sobre capital pagado al 30 de junio de 2021 es 63.9 veces y la relacién del valor
nominal de la emisién representa el 24% del patrimonio del Emisor al 30 de junio de 2021.

Los Bonos son emitidos a perpetuidad, por [o que no tienen una fecha de vencimiento. Los Bonos podran ser redimidos
anticipadamente, a opcion del Emisor, a partir del sexto {6to) afio de su Fecha de Emision, sujeto a la previa
autorizacion de ls SBP, siempre que su valor nominal no se encuentre reducido.

La Fecha de Oferta, Fecha de Emisidn, |a tasa de interés y el monto de cada Serie de Bonos serd notificada por el Emisor
ala SMV, la Bolsa y LatinClear mediante un suplemento al Prospecto Informativo, con al menos cinco {5) Dias Habiles
de anticipacién a la Fecha de Oferta de [a respectiva Serie.

La fecha de oferta Inicial de la Emision serd el 14 de enero de 2027,

1. Fecha de Vencimiento de los Bonos
Los Bonos no tendran fecha de vencimiento, por lo que son emitidos de manera perpetua. No obstante, el programa
rotativo de los Bonos tendra un plazo de vigencia no mayor a diez {10) afios.

2. Tasa de Interés y Pago de Intereses
Los Bonos devengaran una Tasa de Interés anual fija o variable, y en caso de ser variable la misma estard sujeta a un
indice de referencia que sera determinado por el Emisor antes de efectuarse la oferta de venta de cada Serie.

El adquirente de cada Bono devengara intereses desde la Fecha de Emisidn de los mismos. Los intereses devengados
por ios Bonos seran pagaderos trimestralmente los dias 30 de enero, 30 de abril, 30 de julio vy 30 de octubre
(entendiéndose que cada una de estas fechas es un Dia de Pago de Interés) a menos que el Banco gjerza su derecho
de no pagar intereses (Ver Seccion 1(A)(3) “Derecho del Emisor de Suspender el Pago de Intereses”). El periode que
comienza en la Fecha de Emisién v termina en el Dia de Pago de Interés inmediatamente siguiente y cada periodo
sucesivo que comienza a partir de un Dia de Pago de Interés y termina en el Dia de Pago de Interés inmediatamente
siguiente y asi sucesivamente, periodo que se identificard como Periodo de Interés. Si un Dia de Pago de Interés no
coincide con un Dia Habil, el Dia de Pago de Interés debera extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatamente
siguiente, pero sin extenderse dicho Dia de Pago de Interés a dicha Dia Habil para los efectos del computo de intereses
y del periodo de interés subsiguiente. €l término "Dia Habil" se refiere a todo dia que no sea sabado, domingo o diz
nacional o feriado o en que los bancos de Licencia General estén autorizados para abrir al publico en |a Ciudad de
Panama por disposicion de la SBP.



La base para el calculo de la Tasa de Interés que aplicara el Agente de Pago, Registro y Transferencia sera 365/360.

Los intereses de los Benos seran pagados en Dolares de los Estados Unidos de América o en aquella otra moneda de
los Estados Unidos de América que en cualquier momento sea moneda legal para el pago de deuda publica en dicho
pais. El pago de intereses se realizara en cualquiera de las siguientes formas, a opcion del Tenedor Registrado de los
Bonos:

(i) acreditando la suma que corresponda en la cuenta bancaria que el Tenedor Registrado mantenga con el
Agente de Pago,

(i) mediante transferencia bancaria de fondos a la cuenta y al banco que el Tenedor Registrado haya
indicado por escrito al Agente de Pago; o

(iii) mediante cheque emitide a favor del Tenedor Registrade, entregado a éste en |as oficinas principales del
Agente de Pago ubicadas en la ciudad de Panama.

Cuando el Tenedor Registrado sea una Central de Valores, dichos pagos se realizaran de acuerdo a los reglamentos y
procedimientos de dicha Central de Valores. En tal circunstancia, cada Central de Valores en {a cual se hayan
consignado Bonos acreditara dichos pagos de intereses a las cuentas de los correspondientes Participantes, de acuerdo
a los reglamentos y procedimientos de dicha Central de Valores. El Tenedor Registrado de un Bono Global sera el tnico
con derecho a recibir pagos de intereses con respecto a dicho Bono Global. Cada una de las personas que en los
registros de una Central de Valores sea el propietario de derechos bursatiles con respecto de los 8onos Globales deberd
recurrir Gnicamente a dicha Central de Valores por su porcion de cada pago realizado por el Emisor a un Tenedor
Registrado de un Bono Global. A menos que la Ley establezca otra cosa, ninguna persona gue no sea el Tenedor
Registrado de un Bono Global tendrd derecho a recurrir contra el Emisor en relacidn con cualquier pago adeudado
bajo dicho Bono.

3. Derecho del Emisor de Suspender el Pago de Intereses

El Emisor no estard obligado a pagar intereses sobre los Bonos, y dichos intereses no se acumularan, si: (a) el Emisor
determina que estd en incumplimiento, o que dicho pago de intereses lo hard incumplir, con los requisitos de
adecuacién de capital de la SBP; (b} la SBP o alguna agencia de calificacién crediticia determina que los Bonos no
califican, o que dicho pago de intereses hard que no califiquen, como Instrumentos de Deuda-Capital; (¢) la SBP
determina que dicho pago de interases no debe ser hecho; (d) ocurre un Evento de Liguidacién o Insolvencia; (e} ocurre
un evento de incumplimiento con respecto a cualquier otra obligacion del Emisor. Silos intereses de los Bonos no son
pagados de conformidad con cualesquiera de las clausulas anteriores, el Emisor no le recomendara a sus accionistas
que aprueben, y ademas tomara todas las medidas que la ley le permita tomar, para evitar que se de cualquier pago
de dividendos a los accionistas comunes del Emisor.

El Emisor tendrd la obligacién de enviar notificacion previa a los Tenedores Registrados y al Agente de Pago, en el
evento de ser éste una persona distinta al Emisor, con tres (3) Dias Habiles de anticipacion al inicio del Periodo de
Interés en el que el Emisor no vaya a pagar intereses, en la cual indicard el término de suspensién del pago de los
intereses y 1as razones en que se esta basando a fin de determinar que no esta obligado a pagar intereses sobre los
Bonos. Sin embargo, cualquier falta del Emisor en el cumplimiento de sus obligaciones de informar a los Tenedores
Registrados de acuerdo con los términos aqui contenidos no afectard el derecho que tiene el Emisor de suspender el
pago y acumulacidn de intereses y dicha suspension no serd considerada un Evento de Incumplimiento.

Salvo que el Emisor netifigue por escrito de le contrario a los Tenedores Registrados, incluso aungue sea en la misma
notificacion de suspension enviada conforme lo establecido en esta Seecidn, cualquier suspensidn en el pago de los
intereses se entendera que aplica Unicamente por un solo Pericdo de Interés. Es decir, que salvo el Emisor indique
algo distinto, ya sea mediante la notificacion que trata el parrafo anterior o mediante comunicacién separada, se



entendera que la suspension en el pago de los intereses aplicara solo para el Periodo de Interes del cual trata la
notificacion de suspension.

4, Emisidn, Autenticacion y Registro
Los Bonos de esta Emision seran ofrecidos publicamente a partir de la fecha en que la presente Emision sea
debidamente autgrizada por la SMV. Los Bonos seran emitidos en Series a opcion del Emisor. Para cada Serie, la “Fecha
de Oferta” sera la fecha a partir de la cual se ofreceran en venta cada una de la Series. La Fecha de Oferta, Fecha de
Emision, la tasa de interés y el monto de cada Serie se determinaran, dependiendo de las condiciones del mercado de
valores en diche momento, y al menos cinco {5) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie se
remitira mediante suplemento al Prospecto Informativo a la SMV, a la Bolsa y a LatinClear.

Los Bonos seran emitidos en uno o mas macrotitulos o titulos globales consignados en una Central de Valores, los
cuales podran ser intercambiados por titulos individuales. Los Bonos deberén ser firmados en nombre y representacion
del Emisor por (i) el Presidente y el Secretario, o el Secretario y el Tesorero, o el Presidente Ejecutivo y el Vicepresidente
Ejecutiva de Finanzas y Tesoreria del Emisor, cualquiera de ellos actuando conjuntamente en nombre y representacion
del Emisor para que los Bonos sean una ohligacidn valida, legal y exigible del Emisor, Las firmas en los Bonos podran
ser impresas, pero al menos una deberd ser en original. Cada Bono sera firmado, fechado, y registrado (la “Fecha de
Emision”) par el Emisor en |a fecha en que éste reciba valor por el mismo. El Emisor mantendra en sus oficinas
principales un registro (el Registro) en el cual anotara la Fecha de Emision de cada Bono, el nombre y la direccion de
la{s) persona(s) a favor de quien(es) dicho Bono sea inicialmente expedido, asi como el de cada uno de los
subsiguientes endosatarios del mismo. A su vez, se mantendrd la siguiente informacion:

Bonos emitidos y en circulacidn: a. por denominacién y numero

Bonos cancelados: a. por reemplazo por Bono mutilado, destruido, perdido o hurtado
b. por canje por Bono de diferente denominacion
¢. por redencidn anticipada

Bonos no emitidos y en custodia: a. por numero

El término Tenedor Registrado significa aguellais) personais), ya seal{n] naturales o juridicas, a cuyo(s) nombre (s) un
Bono esté en un momento determinado inscrito en el Registra. Los Bonos son solamente transferibles en el Registro
No existen restricciones a la transferentia de los Bonos.,

5. Precio Inicial de la Oferta
Los Bonos seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario a la par, es decir al cien por ciento {(100%) de su valor
nominal. Sin embargo, la Junta Directiva del emisor o las personas que la Junta Directiva autorice podran, de tiempo
en tiempo, cuando lo considere conveniente, autorizar que los Bonos sean ofrecidos en el mercado primario por un
valor superior o inferior a su valor nominal segln las condiciones del mercado financiero en dicho momento.

Cada Bono sera entregado contra el pago del precio de venta acordado para dicho Bono. La Fecha de Liquidacion de
un Bono sera |z fecha en la que el Emisor reciba el pago del precio de venta acordado para dicho Bonoy la fechaen la
cual por consiguiente el bono sea emitido. Si la Fecha de Liquidacidn y por consiguiente ia Fecha de Emisién no
concuerdan con a fecha de Pago de Intereses, el precio de cada Bono incorporard el interés declarado en dicho periodo
y pendiente de pago hasta la fecha de liquidacién de la operacidn.

6. Denominaciones y Forma de los Bonos

a. Denominacion



Los Bonos seran emitidos inicialmente en forma global, pero podran ser emitidos individualmente a solicitud del
Tenedor Registrado, nominativa registrada y sin cupones en denominaciones de cien délares {U55$100.00), o sus
multiplos. Los Bonos seran emitidos en tantas Series como o estime conveniente el Emisor segtn sus necesidades v
condiciones del mercado.

b. Bonos Globales

Los Bonos seran emitidos inicialmente en uno o mas macrotitulos o titulos globales (colectivamente, fas “Bonos
Globafes”). Los Bonos Globales podréan ser emitidos a nombre de varias Centrales de Valores las cuales actuaran en rol
fiduciario y acreditaran en sus sistemas internos el monto de capital que corresponde a cada una de las personas que
mantienen cuentas con la Central de Valores correspondiente (los Participantes). Dichas cuentas serén designadas
inicialmente por el Emisor o la persena gue éste designe. La propiedad de derechos bursétiles con respecto a los Bonos
Globales estara limitada a Participantes 0 a personas que los Participantes le reconozcan derechos bursatiles con
respecto alos Bonos Globales. La propiedad de derechos bursatiles con respecto a 1os Bonos Globales serd demostrada
y el traspaso de dicha propiedad sera efectuado unicamente a través de los registros de la Central de Valores
correspondiente (en relacion con los derechos de los Participantes) v los registros de los Participantes (en relacién con
los derechos de personas distintas a los Participantes). Mientras los Bonos estén representados por uno o mas Bonos
Globales, el Tenedor Registrado de cada uno de dichos Banos Globales serd considerado como el Gnico propietario de
dichos Bonos en relacion con todos los pages de acuerdo a los términos y condiciones de los Bonos.

Mientras una Central de Valores sea el Tenedor Registrado de Bonos Globales, dicha Central de Valores serd
considerada la unica propietaria de los Bonos representados en dichos Bonos Globales y los propietarios de derechos
bursétiles con respecto a los Bonos Globales no tendrén derecho a que porcion alguna de los Bonos Globales sea
registrada a nombre suyo. En adicidn, ningun propietario de derechos bursatiles con respecto a Bonos Globales tendra
derecho a transferir dichos derechos, salve de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de ia Central de Valores
que sea Tenedor Registrado de dichos Bonos Glohales.

Todo pago de intereses o del Precio de Redencion bajo los Bonos Globales se hara a |a respectiva Central de Valores
como Tenedor Registrado de los mismos. Serd responsabilidad exclusiva de la respectiva Central de Valores mantener
los registros relacionados con, o los pagos realizados por cuenta de, los propietarios de derechos bursatiles con
respecto a los Bonos Globales y por mantener, supervisar o revisar los registros relacionados con dichos derechos
bursatiles.

Los Participantes de la respective Central de Valores acreditaran, a su vez, las cuentas de custodia de los propietarios
de los derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales en proporcién a sus respectivos derechos bursatiles.

Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de la Central de
Valores respectiva, En vista de que cada Central de Valores Ginicamente puede actuar por cuenta de sus Participantes,
guienes a su vez actuan por cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos, la habilidad de una persona
propietaria de derechos bursatiles con respecto de los Bonos Globales para dar en prenda sus derechos a personas o
entidades que no son Participantes, o que de otra forma actdan en relacidn con dichos derechos, podria ser afectada
por |a ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos intereses.

Inicialmente, los Bonos Globales seran consignados en LatinClear. Por tanto, los Tenedores Registrados de los Bonos
Globales estaran sujetos a las reglamentaciones y disposiciones de LatinClear y al acuerdo que el Emisor suscriba con
LatinClear. A su vez, el Emisor pone de manifiesto su interés en que los Benos puedan ser custodiados, administrados,
compensados y liguidados a traves de los enlaces de custodia internacional suscritos por LatinClear o por cualquier
otra Central de valores.

¢. Bonos Individuales (Fisicos)

tad



A menos que los reglamentos, procedimientos o disposiciones legales aplicables a una Central de Valores en la cual
estén consignados Bonos Globales requieran otra cosa, los Bonos Globales consignados en una Central de Valores
pueden ser intercambiados por instrumentos individuales [Bonos Individuales) en los siguientes casos: (i} si dicha
Central de Valores o su sucesor notifica al Emisor que no quiere continuar como depositario de los Bonos Globales o
gue no cuenta con licencia de Central de Valores y un sucesor no es nombrado dentro de los noventa {30) dias
siguientes a la fecha en que el Emisor haya recibido aviso en ese sentido o {ii) si un Participante solicita por escrito a la
Central de Valores 1a conversion de sus derechos bursatiles en otra forma de tenencia, conforme lo establecen los
reglamentos de esa Central de Valores y sujeto a los términos y condiciones de los respectivos Bonos. En dichos casos,
el Emisor hara sus mejores esfuerzos para hacer arreglos con cada una de las Centrales de Valores en las cuales estén
consignados Bonos Globales para intercambiar los Bonos Globales por Bonos Individuales y hard que el Agente de
Pago, Registro y Transferencia emita y entregue Bonos Individuales a los propietarios de derechos bursatiles con
respecto de los Bonos Globales.

En adicién, cualguier tenedor de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales podra solicitar la conversion
de dichos derechos bursatiles en Bonos Individuales, mediante solicitud escrita dirigida a la Central de Valores en |a
que estén consignados las Bonos Globales, de acuerdo a sus reglamentos y procedimientos, con copia al Agente de
Pago, Registro y Transferencia. En todos los casos, 05 Bonos Individuales entregados a cambio de Bonos Globales seran
registrados en los nombres y emitidos en las denominaciones aprobadas conforme a la solicitud de la respectiva
Central de Valores. Correrdn por cuenta del tenedor de derechos bursatiles que solicita la emisidn de Bonos
individuales cualesquiera costos y cargos en que incurra, directa o indirectamente.

Salvo que medie orden judicial al respecto, el Agente de Pago, Registro y Transferencia podrd sin responsabilidad
alguna reconocer al Tenedor Registrado de un Bono Individual como el dnico, legitimo y absoluta propietario, duefo
y titular de dicho Beno para efectuar pagos del mismo, recibir instrucciones y cualesquiera otros propdsitos, ya sea
que dicho Bono esté o no vencido o que el Agente de Pago, Registro y Transferencia haya recibido cualquier
notificacion o comunicacién en contrario referente a la propiedad, dominio o titularidad del mismo o referente a su
previo hurto, roba, mutilacian, destruccion o pérdida.

Los Bonos Individuales son solamente transferibles en el Registro. Cuando un Bone Individual sea entregado al Agente
de Pago, Registro y Transferencia para el registro de su transferencia el Agente de Pago, Registro y Transferencia
cancelara dicho Bono, expedira y entregard un nuevo Bono al endosatario del Bono transferido y anotara dicha
transferencia en el Registro, de conformidad y sujeto a lo establecido en este Prospecto Informativo. El nuevo Bono
emitido por razén de la transferencia sera una obligacion valida y exigible del Emisor y gozard de los mismos derechos
y privilegios aue tenia el Bono transferide. Todo Bono presentado al Agente de Pago, Registro y Transferencia para ef
registro de su transferencia debera ser debidamente endosado por el Tenedor Registrado mediante endoso especial
en forma satisfactoria y, a opcién del Agente de Pago, Registro y Transferencia , autenticado por Notario Pahlico. La
anotacion hecha por el Agente de Pago, Registro y Transferencia en el Registro completara el proceso de transferencia
del Bono. El Agente de Pago, Registro y Transferencia no aceptard solicitudes de registro de transferencia de un Bono
en el registro dentro de los diez {10) Dias Habiles inmediatamente precedentes a cada Dia de Pago de Intereses.

£n caso de que un tenedor de Bonos adquiera éstos fuera de una Bolsz de Valores u otro mercadc organizado, al
momento de solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia y al Emisor el registro de la transferencia de los
Bonos a su nombre, el Tenedor debera mostrar evidencia al Agente de Pago, Registro y Transferencia y al Emisor det
pago del impuesto de ganancia de capital, o de cualquier otro impuesto, que, a la sazon, este vigente, para este tipo
de operaciones.

Toda solicitud de reposicion de un Bono Individual mutilado, destruido, perdido o hurtado, debera ser dirigida por
escrito al Agente de Pago, Registro y Transferencia. Para la reposicién de un Bono que haya sido hurtado, perdido o
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destruido, se seguird el respectivo procedimiento judicial. No obstante, el Agente de Pago, Registro y Transferencia
podra, y sin ninguna obligacion, reponer al Tenedor Registrado el Bono, cuando considere que es cierto que ha ocurrido
el hurto, pérdida o destruccion. Queda entendido que como condicién previa para la reposicion de un Bono sin que se
haya recurrido al procedimiento judicial, el Tenedor Registrado debera proveer todas las garantias, informes, pruebas
u otros requisitos que el Emisor exija en cada caso. Cualesquiera costos y cargos relacionados con dicha reposicidn
correran por cuenta del Tenedor Registrado.

El Emisor considerara como titulares de los Bonos a las personas que aparezcan registradas como tales en el Registro.

En caso de que dos o mas personas estén inscritas en el libro de registro como titulares del Bono, se observara lo
dispuesto en la ley aplicable.

Los Tenedores Registrados podran solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia el canje de un Bono Individuzl
por otros Bonos Individuales pero de menor denominacion o de varios Bonos por otro Bono de mayor denominacion,
siempre y cuando el{los) Bono{s) sea{n) de la misma Serie y que la denominacion resultante sea de cien délares
(US$100.00) o sus multiplos. Dicha solicitud serd hecha por escrito y firmada por el Tenedor Registrado. La solicitud
deber ser presentada al Agente de Pago, Registro y Transferencia y debera ademas estar acompaiiada por el o los
Bonos que se deseen canjear. El Agente de Pago, Registro y Transferencia anulara y cancelara todos aquellos Bonos
gue sean debidamente pagados, reemplazados por motivo de canje por Bonos de diferente denominacion, asi como
los Bonos que hubiesen sido reemplazados por motivo de mutilacién, destruccion, perdida o hurto, de conformidad a
lo establecido en este Prospecto Informative.

7. Agente de Pago, Registro y Transferencia
Por ser un banco y contar con la capacidad operativa para ello, el Emisor desempefiara las funciones usualmente
asignadas al Agente de Pago, Registro y Transferencia. Sin embargo, el Emisor se reserva el derecho en el futuro, de
estimarlo conveniente, de nombrar uno 0 mas Agentes de Pago, Registro y Transferencia en la Republica de Panama
o en el extranjero. Si el Emisor designase a un Agente de Pago, Registro y Transferencia, éste asumiria las funciones
propias de dicho cargo segun se establezca en el contrato que suscriban dicho Agente de Pago, Registro y Transferencia
y el Emisor. Una copia de dicho contrato seria inscrita en la SMV,

El Agente de Pago, Registra y Transferencia entregara a los Tenedores Registrados de los Bonos las sumas equivalentes
al pago de los intereses o del Precio de Redencion de los Bonos, de conformidad con los términos y condiciones de
esta Emision,

8. Limitacién de Responsabilidad

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos v condiciones del titulo global o macro titulo,
obligara a LatinClear y a los Participantes o podra interpretarse en el sentido de que LatinClear y los Participantes
garantizan a los Tenedores Registrados y Efectivos (cuentahabiente registrado) de los Bonos el pago de intereses
correspondiente a los mismos. Sujeto a las provisiones establecidas en las leyes aplicables, ningun director, dignatario,
empleado, suscriptor, accionista, apoderado o representante autorizado del Emisor sera responsable por las
obligaciones del Emisor bajo los Bonos ni por ninguin reclamo basado en relacion o por razon de dichas obligaciones o
la creacion de las mismas. Al aceptar los Bonos, ios Tenedores registrados liberan a todas ias persanas antes indicadas
de toda responsabilidad en relacién a las obligaciones dimanantes de los Bonos. Dicha liberacion de responsabilidad
se considera como parte de la contraprestacion por la emision de las Bonos.

9. Redencién Anticipada
Sujeto a la aprobacion de la SBP, el Emisor podra, a su entera discrecién, redimir total o parcialmente los Banos de
cualquier Serie a partir del sexto (6) aiio de |z Fecha de Emisién de la Serie respectiva. Los Bonos seradn redimidos por
su valor nominal a |a Fecha de Emisién, mas los intereses devengados y no pagados hasta la Fecha de Redencion
Anticipada (el “Precio de Redencidn”).



Las redencicnes totales se haran por el saldo inscluto a capital mas los intereses devengados hasta la fecha en que se
haga la redencidn anticipada. De realizar redenciones parciales, cualquier pago que haga el Emisor serd hecho a
prorrata entre los Tenedores Registrados de la Serie correspondiente. Para su redencidn anticipada, los Bonos deberin
ser presentados y entregados al Agente de Pago para su pago.

En caso de que el Emisor opte por redimir los Bonos, total o parcialmente, notificard dicha decisién al Agente de Pago
y dara a los Tenedores Registrados un aviso de redencién con no menos de treinta (30) y no mas de sesenta
{60) dias calendarios de anticipacidn a la Fecha de Redencién Anticipada aplicable, de conformidad con lo establecido
la Seccion I{A)(11) de este Prospecto Informativo respecto a notificaciones. El aviso de redencién indicara la Fecha
de Redencién Anticipada y el monto a redimir, asi como el resto de los términos y condiciones aplicables a la redencién
anticipada, La Fecha de Redencion Anticipada deberd coincidir con un Dia de Pago de Intereses. El hecho de gue no
se dé aviso de redencién a un determinado Tenedor Registrado y/o que se dé un aviso en forma defectuosa, no
afectara ia suficiencia de los avisos debidamente dados a otros Tenedores Registrados.

En caso de redencién parcial, la porcion redimida del saldo insoluto de capital de los Bonos dejara de devengar
intereses a partir de la Fecha de Redencidn Anticipada.

En el evento de que haya tenido lugar una reduccion al valor nominal de los Bonos, el Emisor solo podra redimir
anticipadamente dichos Bonos si el valor nominal de los mismos ha sido aumentado al valor nominal original de los
Bonos al momento de su emision.

10. Dineros No Reclamados
Los intereses o el Precio de Redencidn derivados de los Bonos que no sean cohrados por el Tenedor Registrado, titular
de Bonos Individuales, o que no puedan ser entregados a este por el Agente de Pago, Registro y Transferencia Segun
lo dispuesto en los términos y condiciones de este Prospecto Informativo o de los Bonos, o a consecuencia de haberse
dictado una orden de parte de alguna autoridad competente, no devengaran intereses con posterioridad al Dia de
Pago de Interés.

Toda suma de dinero que el Emisor haya puesto a disposicion del Agente de Pago, Registro y Transferencia para cubrir
los pagos de intereses o del Precio de Redencion de los Bonos y que no sea cobrada por el respectivo Tenedor
Registrado, titular de Bonos Individuales, luego de transcurrido un periodo de ciento ochenta {180) dias calendarios
después de la Fecha de Pago de Intereses sera devuelta por el Agente de Pago, Registro y Transferencia al Emisor en
dicha fecha, y cualquier requerimiento de pago por parte del Tenedor registrado, titular de Bonos Individuales, con
posterioridad a dicha fecha debera ser dirigido directamente al Emisor, no teniendo el Agente de Pago, Registro y
Transferencia responsabilidad alguna por la falta de cobro en tiempo oportuno por parte del Tenedor Registrado
titular de Bonos Individuales,.

11. Notificaciones
Cualquier notificacion o comunicacién at Emisor y Agente de Pago, Registro y Transferencia debera ser dirigida por
escrito y entregada personalmente en |as oficinas principales, en las direcciones detalladas a continuacion:

EMISOR y AGENTE DE PAGO Y TRANSFERENCIA
BANESCO, S.A.
Calle Aquilino de |a Guardia, Edificio Ocean Business Plaza, Piso 28
Apartado 0823-05799
Ciudad de Panama, Republica de Panamé
Atencion: Elsa Tejada
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Gerente de Operaciones de Tesoreria e Inversiones
Correo electrénico: Back_tesoreria_pa@banesco.com

Cualquier notificacion o comunicacion al Emisor y Agente de Pago, Registroy Transferencia sera efectiva solo cuando
haya sido hecha de conformidad con lo establecido en esta seccion. El Emisor y Agente de Pago, Registro y
Transferencia podra variar 1a direccién antes indicada o realizar cualquier notificacién o comunicacidn referente a la
presente emision, mediante notificaciones enviadas a los Tenedores Registrados por correo certificado o porte pagado
a la direccién que aparezca en el Registro o mediante dos {2) publicaciones en un diario de amplia circulacidn en la
Republica de Panama. Las notificaciones seran efectivas a partir de |a fecha de la segunda publicacion. Sila notificacion
es enviada por correo, se considerard debidamente dada en la fecha en que sea franqueada, independientemente de
que sea recibida por el Tenedor Registrado.

12. Ohligaciones dei Emisor
Mientras existan Bonos emitidos y en circulacion, el Emisor se obliga a lo siguiente:

a. Obligaciones de Hacer:
1. Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores y a Ia Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A,, dentro de
los plazos y de acuerdo a |a periodicidad que establezcan dichas entidades, la siguiente informacidn:

i Estados Financieras anuales, debidamente auditados por una firma de auditores independientes, los cuales
deben ser entregados a mas tardar tres {3) meses después del cierre de cada afio fiscal, acompaniados dela
declaracion jurada correspondiente. Los estados financieros y la declaracion jurada deberan ser
confeccionados de confermidad con los parametros y normas gue establezca la Superintendencia del
Mercado de Valores.

il. Informe de Actualizacion Anual (IN-A), el cual debe ser entregado a mas tardar tres (3) meses despues del
tierre de cada aio fiscal.

iil. Estados Financieros Interinos No Auditados, el cual debe ser entregado a mads tardar dos (2) meses despues
del cierre del trimestre correspondiente.

iv. Informe de Actualizacién Trimestral {IN-T), e! cual debe ser entregado a mds tardar dos (2) meses despues del
cierre del trimestre correspondiente.

V. Cualquier otra informacion gue, en el futuro y de tiempo en tiempo, sea requerida por la SMV o la Bolsa.
2. Notificar por escrito a la SMV y a la Bolsa sobre la ocurrencia de cualquier hecho de importancia o de cualquier
evento o situacion que pueda afectar el cumplimiento de sus obligaciones derivadas de los Bonos, tan pronto tenga
conocimiento del hecho.
3. Suministrar al Agente de Pago cualguier informacion financiera, razonable y acostumbrada, que salicite.

4. Mantener al dia sus obligaciones frente a terceros.

5. Pagar, de manera oportuna, todos los impuestos, tasas y demas contribuciones a los gue esté obligado de
conformidad con las normas legales aplicables.

6. Mantener vigentes todos los permisos y compromisos gubernamentales necesarios para llevar a cabo las
operaciones del Emisar.



7. Cumplir con las demas obligaciones establecidas en este Prospecto, los Bonos y demas documentos y contratos
relacionados con la presente oferta,

8. Si los intereses de los Bonos no son pagados de conformidad con la Clausula 3 de la Seccion A de este capitulo
("Derecho del Emisor de Suspender el Pago de Intereses”), el Emisor le recomendard a sus accionistas que no aprueben
et pago de dividendos a los accionistas comunes del Emisor, y ademas tomara todas las medidas que la ley le permita
tomar, para evitar que se de dicho pago de dividendos.

b. Obligaciones de No Hacer
1. No disolverse.

2. No efectuar cambios sustanciales en |a naturaleza de sus operaciones que impliguen operaciones distintas a las
financieras.

A excepcion de las obligaciones impuestas por disposiciones legales, el Emisor podra ser dispensado de cumplir unao
mas de las obligaciones de no hacer, listadas anteriormente, para lo cual se requerira el voto favorable de Tenedores
Registrado que representen al menos el cincuenta y un por ciento {51%) del saldo insoluto a capital del valor nominal
de los Bonos emitidos y en circulacion.

13. Subordinacién
Los Bonos constituiran obligaciones directas, no garantizadas y subordinadas del Emisor, y tendra un status pari passu
entre si. No obstante, en caso de gue ocurra un Evento de Liguidacién o Insolvencia respecto al Emisor, los Bonos se
tendran como:

{a) obligaciones subordinadas en derecho de pago a todos los Créditas Preferenciales del Emisor;
{b] pari possu entre si y con respecto a [os Valores de Paridad emitidos por el Emisor; y
(c) obligaciones preferidas en derecho de pago a los Valores Secundarios emitidos por el Emisor.

En caso de ocurrir un Evento de Liquidacidn o Insolvencia con respecto al Emisor, los acreedores de Créditos
Preferenciales tendran derecho a que se pague el principal, intereses y todas las demas sumas que se les adeuden de
conformidad con los términos de dichos Créditos Preferenciales antes de que las Tenedores Registrados de los Bonos
tengan derecho a recibir pagos de principal o intereses respecto de los Bonos. Bajo los términos y condiciones de los
Bonos, los tenedores de Créditos Preferenciales pueden obtener una orden judicial que obligue al Emisor y a cualguier
Tenedor Registrado a cumplir con los términos de subordinacién.

En caso de ocurrir un Evento de Liquidacidn o Insolvencia con respecto al Emisor, los Tenedores Registrados de los
Bonos tendran derecho a recibir el pago de los intereses y otros montos adeudados de conformidad con los términos
y condiciones de los Bonos, antes de que se hagan pagos a los tenedores de los Valores Secundarios emitidos por el
Emisor.

14, Eventos de incumplimiento
Los siguientes eventos constituiran un Evento de Incumplimiento:

i. Si el Emisor no pagase los intereses, que hubiese vencido y fuese exigible con relacion a diche Bono en ia
fecha de pago correspondiente.El Emisor tendrd quince (15) dias calendarios para subsanar e
incumplimiento, contados a partir de la fecha de pago. No habré incumplimiento en el pago de los intereses
si el Emisor ha suspendido debidamente el pago de dichos intereses de conformidad con los téerminos ¥
condiciones de los Bonos.

/(f‘\



ii. Si el Emisor manifestara, de cualquier forma escrita, su incapacidad para pagar cualquiera deuda por €l
contraida o caiga en insolvencia.

iii. Si al Emisor fuese disuelto o entrase en estado de liquidacion veluntarta o forzosa o perdiese la licencia
requerida para gjercer sus operaciones.

El Emisor debera pagar |a totalidad de los intereses sobre los Bonos en cada Dia de Pago de Interés. Sin embargo, si en
un Dia de Pago de Interés los intereses de un Bono, segun sea el caso, fuesen pagados parcialmente, el Emisor pagara
al Tenedor de dicho Bong, come Unica indemnizacién y compensacion, intereses sobre las sumas indebidamente
retenidas o negadas, a una tasa de interés anual equivalente a ta Tasa de Interéds de ia Serie de que se trate, mas dos
por ciento {2%) anual {la “Tasa de Interés por Incumplimiento”), desde la fecha en que dicha suma venciere y sea
pagadera hasta (i} la fecha en que dicha suma sea pagada en su totalidad a la nueva presentacion del Bono al Emisor
o (ii) el dia habil que el Emisor designe como la fecha a partir de la cual dicho Bono debidamente presentado al cobro
y no pagado seré efectiva e inmediatamente pagado a su nueva presentacion al Emisor, siempre y cuando dicho Bono
sea efectivamente pagado en dicha nueva presentacion.

El Emisor podra pagar parcialmente |os intereses de los Bonos en las siguientes circunstancias: (a) el Emisor determina
gue estd en incumplimiento, o que dicho pago completo de intereses lo hard incumplir, con los requisitos de
adecuacion de capital de la SBP; {b) la SBP o alguna agencia de calificacion crediticia determina que los Bonos no
califican, o que dicho pago completo de intereses hara gue no califiquen, como Instrumentos de Deuda-Capital; (¢} 1a
SBP determina que dicho pago completo de intereses no debe ser hecho; (d) ocurre un Evento de Liguidacién o
Insolvencia; {€} ocurre un evento de incumplimiento con respecto a cualquier otra obligacién del Emisor. 5i los
intereses de los Bonos no son pagados de manera completa de conformidad con cualesquiera de las cldusulas
anteriores, el Emisor no le recomendara a sus accionistas gue aprueben, y ademas tomara todas las medidas que Ia
ley le permita tomar, para evitar que se de cualquier pago de dividendos a los accionistas comunes del Emisor.

En caso de que el Emisor incumpliese en su obligacién de pagar intereses conforme lo dispuesto en el literal {i) de los
Eventos de Incumplimiente, y este incumplimiente continuase y no hubiesen sido subsanado transcurridos los diez
(10) Dias Habiles de que trata dicho literal {i), los Tenedores Registrados podran presentar acciones judiciales para el
cobro de las intereses no pagados, pero no tendran derecho a declarar los Bonos de plazo vencido ni solicitar que se
acelere el vencimiento de ningun otro pago con respecto a los Bonos,

Si cualesqguiera de los otros Eventos de Incumplimiento bajo esta seccion tiene lugary dicho incumplimiento persiste
por un periodo de treinta (30) dias calendarios o mas, los Tenedores Registrados que representen al menaos cincuenta
y un por ciento (51%} del valor nominal total de los Bonos emitidos y en circulacion podran enviar una notificacion por
escrito al Emisor comunicandole dicho incumplimiento y podran presentar las acciones legales que estimen
convenientes para hacer valer sus derechos y exigir el cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo los Beonos, en
el entendimiento de que nada en esta seccion le da derecho a un Tenedor Registrado a solicitar o iniciar un procesa
de quiebra, liquidacion forzosa u otro similar del Emisor, ni a declarar los Bonos de plaze vencido ni solicitar que se
acelere el vencimiento de ningun pago con respecto a los Bonos. A tal fin, el Agente de Pago recopilara las aceptaciones
que apliquen por parte de los Tenedores,

La reduccin del valor nominal de los Bonos por parte del Emisor no serd considerada un Evento de incumplimiento.

15. Indemnizacién por Tasa de Cambio
El Dolar de los Estados Unidos de América es la moneda de pago para todas las obligaciones del Emisor en refacion a
los Bonos, incluyendo aguelias dimanantes de dafios e indemnizaciones. Cualquier suma recibida por un Tenedor
Registrado en una moneda distinta al Ddlar Americano en relacion con cualquier suma que le sea adeudada por parte
del Emisor, constituira una dispensa a favor del Emisor hasta el monto en Dolares Americanos gue el Tenedor
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Registrado pueda adguirir con el monto recibido en esa otra moneda, en el dia en que recibid el pago. Si el monto en
Délares Americanos es menor que el monto adeudado al Tenedor Registrado bajo los Bonos, el Emisor indemnizara al
Tenedor Registrado por cualquier pérdida que este ltimo tenga. De cualquier manera, el Emisor indemnizard al
Tenedor Registrado por los costos asociados a tal compra. Para los efectos de la presente seccion, seré suficiente que
el Tenedor Registrado certifique, indicando las fuentes de informacién utilizadas, que hubiese sufrido una pérdida de
haber adquiridos los Ddlares Americanos con el monto recibido en Iz otra moneda en el dia en que hubiese sido
recibido tal monto.

El Emisor acuerda que las siguientes disposiciones aplicaran a la conversién de moneda aplicable a los Bonos:

(i) Siparaobtener una decisién judicial o hacerla cumplir se hace necesario convertir a otra monedaz la suma
adeudada, dicha conversion se hard a la tasa de cambio vigente al dia laborable anterior al dia en que |a
decision judicial sea otorgada o la orden de cumplimiento sea emitida.

(i) Si hubiese una modificacion en la tasa de cambio vigente entre el dia laborable anterior al dia en que la
decision judicial o la orden de cumplimiento sea emitida y el dia de recibo del monto adeudado, el Emisor
pagard el monto adicional que sea necesario a fin de gue cuando el monto pagadero en la moneda
establecida en la decisién judicial sea convertido a |a tasa de cambio vigente al dia en que dicho pago sea
recibido, genere el monto en la moneda base originalmente adeudado.

{iii} De ocurrir la liquidacion del Emisor en cualquier momento mientras sea adeudado monto alguno bajo los
Bonos, o bajo cualquier decision judicial u orden de cumplimiento relacionada con los mismaos, af Emisor
indemnizara a los Tenedores Registrados contra cualquier deficiencia que surja o resulte de cualquier
variacion en las tasas de cambio entre (A) el dia en que el monto adeudado equivalente en Dolares
Americanos sea calculado para propésitos de la liquidacion o disolucién del Emisor y (B) el ultimo dia para
Iz presentacian de reclamos y/o acreencias dentro del proceso de liquidacién. Para efectos de la presente
tldusula, el Ultimo dia para la presentacion de reclamos dentro de un proceso de liquidacion sera aquel
establecido por el liquidador de conformidad con las disposicionas legales aplicables para ese efecto.

{iv) El término tasa de cambio significaré aquella tasa indicada por Bloomberg a las 10:00 a.m. de la Ciudad
de Nueva York, Estados Unidos de América, para compras “spot” de la moneda base e incluird todas
aquellas primas y costas relacionados con el cambio.

Todos los costos € impuestos asociados a los procedimientos indicados en esta seccién correran por cuenta del Emisor,
Cualquier transferencia de fondos estard sujeta a la ley aplicable.

1a. Capacidad del Emisor de Reducir el Valor Nominal de los Bonos

Aun cuando los Bonos seran ofrecidos al 100% de su valor nominal, el Emisor tendra Iz facultad de reducir el valor
nominal de los mismos, total o parcialmente, de ocurrir un Evento Desencadenante de Reduceion del Valor Nominal
de los Bonos que no pueda ser subsanado dentro del Plazo de Correccion.

Se considerard que ha ocurrido un Evento Desencadenante de Reduccidn del Valor Nominal de los Bonos si el indice
de adecuacion del Capital Primario Ordinario del Emisor, de conformidad con el Acuerdo 1-2015 del 3 de febrero de
2015 y como dichos acuerdos puedan ser enmendades de tiempo en tiempo (el “indice”), es en cada caso menor al
indice Requeride en |a Fecha de Calculo aplicable. Ef indice Requerida corresponde al valor del indice de adecuacion
de Capital Primario Ordinario reguerido por la SBP de conformidad con el Acuerdo 1-2015 y como dicho valor pueda
ser modificado de tiempo en tiempo.

{a) Plazo de Correccion
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Al tener lugar un Evento Desencadenante de Reduccion del Valor Nominal de los Bonos, el Emisor contara con un plazo
de noventa (90) dias calendarios para tomar las acciones que sean necesarias a fin de que su indice cumpla con el
indice Requerido {el “Plazo de Correccion”), el cual comenzara a correr a partir del dia inmediatamente siguiente a la
Fecha de Calculo. Si luego de transcurrido el Plazo de Correccion el indice no cumple con el indice Requerido, tendra
la facultad de proceder con la reduccion del valor nominal de los Bonos.

(b} Calculo
De proceder con la reduccién del valer nominal de los Bonos, €l Emisor lo hard de manera prorrateada, total o
parcialmente. El importe total correspondiente a la reduccién antes indicada sera calculado por el Emisor y
torrespondera a aguél que sea necesario para cumplir con el indice Requerido; por lo que dicha reduccién conforme
esta Seccion en ningun caso podra exceder el valor nominal pendiente de los Bonos en la fecha de esta reduccion.

{c) Notificaciones
Dentro de los treinta (30} dias calendarios siguientes a la fecha en que haya culminado el Plazo de Correccién, el Emisor
debera notificar a los Tenedores Registrados, SBP, SMV, Custodio, Bolsa y al Agente de Pago, Registro y Transferencia:

(i) Que ha tenido lugar un Evento Desencadenante de Reduccidn del Valor Nominal de los Bonos;

(1) De cualquier medida o accién tomada por el Emisor dentro del Plazo de Correccion y sus resultados;
{iit) El indice y el Indice Requerido aplicable en la Fecha de Calculo;

{iv} Que el Emisor procederd a reducir el valor nominal de los Bonos;

{v) El monto por el cual serd reducido el valor nominal de los Bonos;

{vi) La fecha a partir de la cual surtiré efecto la reduccion del valor nominal de los Bonos;

Esta notificacion sera realizada de conformidad con lo establecido en la Seccidn I {A}{11) de este Prospecto
Informativo. El Emisor coordinara con el Custodio, la Bolsa y cualquier otra entidad que corresponda, 1a formalizacién
de la documentacion a lugar gque sea necesaria para que surta efecto la reduccion del valor nominal de los Bonos.

{d) Efectos de la Reduccién del Valor Nominal
A partir del momento en que surta efecto la reduccion del valor nominal de los Bonos, el Emisor pagara la Tasa de
Interés solo sobre el Valor Nominal Reducido de los Bonos. El Valor Nominal Reducide de los Bonos serd el valor
nominal gue resulte luego de gue se haya aplicado la reduccion correspondiente al valor nominal original de los Bonos,
a la que hace referencia esta seccion.
No se acumularan ni seran exigibles en ningdn momento los intereses correspondientes al diferencial entre el valor
nominal original de los Bonos y el Valor Nominal Reducido de los Bonos.

Los Tenedores Registrados no tendran derecho a exigir en ningun momento compensacién o indemnizacion alguna
por razon de la reduccién del valor nominal de los Bonos.

La reduccion del valor nominal de los Bonos no afectara el cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo los Valores
Secundarios ni afectara la Subordinacién de los Bonos. Sin embargo, la Junta Directiva suspenderd la declaratoria de
dividendos sobre las acciones comunes del Emisor mientras el valor nominal de los Bonos se encuentre reducido. Dicha
suspension sera efectiva a partir de la ocurrencia de un Evento Desencadenante de Reduccion del Valor Nominal de
los Bonos, siempre que dicho Evento Desencadenante de Reduccién del Valor Neminal de los Bonos no sea subsanado
dentro del Plazo de Correccion.

(e} Noimplica un Evento de Incumplimiento
La reduccion del valor nominal de los Bonos no sera considerado un Evento de Incumplimiento y no le dara dereche
algunoc a los Tenedores Registrados 2 solicitar o iniciar un proceso de quiebra, liquidacion forzosa u otro similar del
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Emisor, ni a declarar los Bonos de plazo vencido ni a solicitar que se acelere el vencimiento de ningun pago con
respecto a los Bonos.

Al adquirir los Bonos, los Tenedores Registrados aceptan las condiciones aqui establecidas asi como los riesgos
asociados a la reduccion del valor nominal de los mismos.

17. Capacidad del Emisor de Aumentar el Valor Nominal de los Bonos
Luego de que haya tenido lugar |a reduccion del valor nominal de los Bonos, siempre que las operaciones del Emisor
reflejen una utilidad neta, éste podrd aumentar, total o parcialmente, el valor nominal de los mismos hasta llegar al
valor nominal original de los Bonos al momento de su emision.

El Emisor solo podra aurmentar el valor nominal de los Bonas siempre que el indice este en cumplimiento con el indice
Requerido v en la medida en que dicho aumento no dé lugar a la ocurrencia de un Evento Desencadenante de
Reduccion del Valor Nominal de los Bonos.

(a) Célculo
El Emisor calculard el monto correspondiente al aumento del valor nominal y lo aplicard de manera prorrateada entre
los Bonos. El aumento del valor nominal solo aplicard en el evento de que los Bonos hayan sufrido previamente una
reduccidn de su valor nominal.

El monto por el cual el Emisor aumente en determinado momento el valor nominal de los Bonos nunca podra ser
superior al monto por el cual el valor nominal de los Bonos ha sido reducido.

(b} Notificacidn
El Emisar notificard a los Tenedores Registrados, SBP, SMV, el Custodio, Ia Bolsa de Valores y al Agente de Pago,
Registro y Transferencia del aumento del valor nominal de los Bonos con treinta {30) dias calendarios de anticipacion
a la fecha en que surta efecto dicho aumento, y en la correspondiente notificacidn indicara:

(i) La intencion del Emisor de aumentar el valor nominal de los Bonos;

(i) El monto por el cual serd aumentado el valor nominal de los Bonos;

(iii) La fecha a partir de la cual surtird efecto el aumento del valor nominal de los Bonos;

Esta notificacién sera realizada de conformidad con lo establecido en la Seccion 1lI{A)(11) de estos términos v
condiciones. El Emisor coordinara con el Custodio, la Bolsa y cualguier otra entidad que corresponda, la formalizacion
de la documentacion a lugar que sea necesaria para que surta efecto el aumento del valor nominal de los Bonos.

18. Ley y Jurisdiccion Aplicable
Los Bonos, las obligaciones dimanantes de los mismos, y todao lo relativo a su perpetuidad, se regiran e interpretaran
de conformidad con las leyes del Estado de Nueva York, Estados Unidos de América, salvo las disposiciones de
subordinacién que se regirdn e interpretaran de conformidad con las leyes de la Republica de Panama. La oferta publica
de Bonos de que trata este prospecto informativo esta sujeta a las leyes de la Republica de Panamé y a los reglamentos
y resoluciones de la SMV relativos a esta materia, Los Bonos se encuentran sujetos a la jurisdiccion no exclusiva de los
tribunales del Estado de Nueva York, Estados Unidos de América.

B. PLAN DE DISTRIBUCION DE LOS BONOS

1. Agente de Venta
El Emisor ha designado a Miura Capital Panama, Inc. y Prival Securities Inc. como casas de valores para la colocaciony
venta primaria de los Bonos, en base a sus mejores esfuerzos, a través de |a Bolsa, 1as cuales cuentan con licencia de



Casa de Valores otorgada por 1a SMV de acuerdo a las Resoluciones CNV-373 08 de 27 de noviembre de 2008 y CNV-
119 10 de 16 de abril de 2010, respectivamente. Estas compaiiias son miembros de LatinClear y cuentan con
corredores de valores debidamente autorizados por la SMV para llevar a cabo la negociacién de los Bones.

Las oficinas principales de Miura Capital Panama, Inc. estan ubicadas en la Calle Aquilino De la Guardiay Calle 47 Bella
Vista, Edificio Ocean Business Plaza, piso 24, Ciudad de Panama, Republica de Panama, su numero de teléfono es 264-
5460 y su nimero de fax es 264-8494. Las oficinas principales de Prival Securities Inc. estan ubicadas en Calle 50 y
Calle71, San Erancisco, Ciudad de Panam3, Republica de Panama3, su ndmero de teléfono es 303-1900 y su nimero de
fax es 303-1959.

El Emisor pagara por la distribucion de los Bonos una comisian de hasta 50% sobre el valor nominal de los Bonos
vendidos por cualquiera de ellos. Las comisiones que se generen por la negociacion de los Bonos se pagaran en efectivo
y contra venta neta liquidada. Fl Emisor se reserva el derecho de variar el monto de |la comisidn a pagar por la
distribucion de los Bonos. Sera responsabilidad del Emisor pagar 1as tarifas y comisiones cobradas tanto por la SMV
comeo por la Bolsa y LatinClear referentes al registro, supervision y negociacién de la presente Emision. A su vez, todos
los demas gastos relativos a la Emisidn seran responsabilidad del Emisor.

2. Limitaciones y Reservas
E! Emisor busca distribuir los Bonos entre inversionistas individuales e institucionales en general, sin limitaciones en
cuanto al nimero de personas que pueden ser Tenedores Registrados, ni en cuanto al numero o porcentaje de Bonos
gue puede adquirir un Tenedor Registrado, ni derechos de tanteo, que pudieran menoscabar |a liquidez de fos valores.
Actualmente, el Emisor no mantiene ofertas, ventas o transacciones de valores en colocacién privada.

No se ha reservado o asighado monto alguno de la Emision para ser suscrita por accionistas mayoritarios, directores,
dignatarios, ejecutivos, administradores 0 empleados del Emisor, ni por sociedades afiliadas o que controlen al Emisor;
ni para ser utilizadoe como instrumento de pago en relacion con la adquisicidn de activos o el pago de servicios, entre
otros; ni para ofertas, ventas o transacciones en colocacidn privada, o dirigidas solamente a inversionistas
institucionales o inversionistas especificos. No obstante, los Bonos podran ser adquiridos por empresas vinculadas al
Emisor o que integren el grupo econdmico del cual el Emisor forma parte.

C. MERCADOS
La oferta publica de los Bonos fue registrada ante la SMV y autorizada mediante Resolucién No. SMV- 541 .21 de 14
de diciembre de 2021 . Esta autorizacién no implica que la SMV recomiende la inversion en tales valores ni representa
opinién favorable o desfavorable sobre las perspectivas del negocio del Emisor. La SMV no serd respansable por la
veracidad de 1a informacién presentada en este prospecto o por las declaraciones contenidas en las solicitudes de
registro.

La Bolsa ha autorizado el listado y |a negociacién de los Bonos. Estos valores seran colocados mediante oferta pablica
primaria en dicha Bolsa. Esta autorizacion no implica su recomendacién u opinidn alguna sobre dichos valores o sobre
el Emisor.

Queda prohibida la distribucién del presente prospecto en Estados Unidos de América y en todas aquellas
jurisdicciones en gue la misma pueda estar restringida por la ley. Ninguna parte de este prospecto informativo podrd
reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a persenas o entidades americanas. El
incumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccién de la legislacion de los Estados Unidos de América.



D. IMPACTO DE LA EMISION
La presente £mision de Bonos es parte integral en |2 estrategia financiera del Emisor; si los Bonos de la presente

Emision fuesen colacados en su totalidad, la posicién financiera del Emisor, considerando los estados financieros

interinos al 30 de junio de 2021 quedaria como se muestra en la siguiente tabla:

Auditados a 31 de diciembre 2020

interino a 30 de junio 2021

és de la Antes d
BANESCO S.A. Antes de la Emision | DooPUes ntesdela 3 1 chués de la Emision
Emisién Emisidn
Pasivos y Patrimonio
Depésitos de clientes:
A la Vista 637,116,606 637,116,606 748,664,128 748,664,128
De ahorros 1,188,952,413 1,188,952,413 1,219,049,378 1,219,049,378
A plazo 1,634,101,189 1,634,101,189 1,548,730,527 1,548,730,527
Total de depdsitos 3,460,170,208 3,460,170,208 3,516,444,033 3,516,444,033
Bonos Subordinados Perpetuos 60,669,520 160,669,520 60,661,163 160,661,163
valores vendidos bajo acuerdo de recompra 83,145,663 83,145,663 83,140,131 83,140,131
Financiamientos recibidos 226,680,333 226,680,393 204,995,574 204,995,974
Valores comerciales negociables 25,467,881 25,467,881 3,677,583 3,677,583
Pasivos por arrendamientos 1,430,902 1,430,902 2,725,705 2,725,705
Operaciongs de seguros 22,824,926 22,824,926 20,474,088 20,474,098
Otros pasivos 58,085,435 58,085,435 91,893,118 91,893,119
Total de pasivos 3,938,474,928 4,038,474,928 3,984,011,806 4,084,011,806
Patnmonia:
Acciones Comunes 56,855,816 56,855,816 56,855,816 56,855,81¢
Acciones preferidas 5,465,000 5,465,000 5,465,000 5,465,000
Utilidades no distribuidas y del periodo 241,776,237 241,776,237 243,551,315 243,551,315
Reservas de valor razonable 2,238,066 2,238,066 -1,187,558 -1,187,558
Reserva por valuacion de instrumentos de cabertuta -1,688,535 -1,689,535 -1,073,303 1,073,303
Reserva Regulatoria 102,562,308 102,562,308 105,375,410 105,375,410
Total de patrimonio 407,207,892 407,207,892 408,986,680 408,986,680
Total de pasivos y patrimonio 4,345,682,320 4,445,682,820 4,392,998,486 4,492,998,486
Pasivo / Patrimonio del Accionista 9.67 9.92 9.74 9.99

E. RESPALDO Y GARANTIAS
Los Bonos de la presente emision constituyen obligaciones generales del Emisor, no garantizadas por activos o

derechos especificos y sin privilegios especiales. No existira un fondo de amortizacion, por consiguiente, los fondos

para el repago de los Bonos provendran de los recursos generales del Emisor. La Emision tampaoco se encuentra

garantizada o respaldada por activos o garantias otorgadas por empresas Subsidiarias, afiliadas o relacionadas al

Emisor.
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F. GASTOS DE LA EMISION

Gastos de la
Emision

Precio al pablico

Comisidn de venta | Monto neto al Emisor

Por unidad
Total

Us$100.00
US$5$100,000,000.00

— ——l —

1I556.83
US5682,888.00

1S5993.17
US5599,317,122.00

El Emisor estima que incurrird en gastos por un monto de Seiscientos ochenta y dos mil con ochocientos ochenta y

ocho dolares (US$682,888.00) en la preparacion y cotocacion de la Emisién, lo que representa el 0.68 % del monto en
dolares de! total de la Emisién, como se detslla a continuacion:

Gastos de {a Emisién Periodicidad Gasto Aprox. % ]
Comisidn de Colocacidn + ITBMS Unica 535,000 0.54% |
Bolsa Latinoamericana de Valoras, 5.A.
Tarifa de negociacién Unica 55,130.21 0.05%
Tartfa de registro de emision Unica 150
Tarifa de inscripcion Unica {Primera Serie) | 350 0.00% ‘
Central Latinoamericana de Valores, $.A.
Registro erisidn LatinClear Unica {Primera Serig) 1,000 0.00%
Custodio Internacional
Custodio Internacional { Anual 30,000 0.039% |
Superintendencia del Mercado de Valores
Comisién de registro ante la SMV por Oferta Publica Unica 30,000 0.03%
Otros gastos relacionados a la emisién | ‘
Honorarios legales | Unica 40,000 0.04%

Total ‘ 682,888 0.68% |
G. UsSO DE LOS FONDOS RECAUDADOS

Les Fondos netos producto de la Emisidn serdn utilizados por el Emisor para reforzar aiin mas su estructura de capital
El monto neto estimado a recibir producto de |a venta es de Us595,317,112.00.

rJ
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. TRATAMIENTO FISCAL

impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital:

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 335 del Texto Unico ordenado por la Asamblea Nacional, que
comprende el Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999y sus leyes reformatorias y el Tituio li de la Ley 67 del 2011, para
los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto sobre dividendos y del impuesto complementario, no se
consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacion de valores registrados
en la Superintendencia def Mercado de Valores, siempre que dicha enajenacién se dé a través de una bolsa de valores
u otro mercado organizado.

Mo obstante, lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006, en
los casos de ganancias obtenidas por la enajenacion de valores emitidos por personas juridicas, en donde dicha
enajenacion no se realice a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado, el contribuyente se someterd a
un tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia calculara el Impuesto sobre la Renta sobre |as ganancias
obtenidas a una tasa fija del diez por ciento {10%) sobre la gananciz de capital. El comprador tendra la obligacion de
retener al vendedor, una suma equivalente al cinco por ciento (5%} del valor total de |a enajenacidn, en concepto de
adelanto al Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia de capital. El comprador tendra la obligacién de remitir al fisco
el monto retenido, dentro de los diez (10) dias siguientes a la fecha en que surgi6 la obligacién de pagar. Si hubiere
incumplimiento, el Emisor es solidariamente responsable del impuesto no pagado. El contribuyente podra optar por
considerar el monto retenido por el comprador como el Impuesto sobre la Renta definitive a pagar en concepto de
ganancia de capital. Cuando el adelanto del Impuesto retenido sea superior al monto resultante de aplicar la tarifa del
diez por tiento {10%) sobre la ganancia de capital obtenida en la enajenacidn, el contribuyente podra presentar una
deciaracion jurada especial acreditando la retencion efectuada y reclamar el excedente que pueda resultar a su favor
como crédito fiscal aplicable al Impuesto sobre la Renta, dentro del periodo fiscal en que se petfecciond la transaccion.
El monto de las ganancias obtenidas en la enajenacion de los valores no sera acumulable a los ingresos gravables del
contribuyente.

En caso de que un Tenedor de los Bonos adquiera éstos fuera de una bolsa de valores u otro mercado organizado, al
momento de solicitar al Emisor el registro de la transferencia del Bono a su nombre, deberd mostrar evidencia al
Emisor de Ja retencién del 5% a que se refiere el articulo 2 de |a Ley 18 de 2006 en concepto de pago del impuesto
sobre la renta correspondiente por la ganancia de capital causada en la venta de los Bonos.

Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses:

De conformidad con lo dispuesto en e! Articulo 335 del Titulo XVI del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio
de 1999, modificado por la Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010 que prevé que salvo lo preceptuado en el articulo 733
del Cédigo Fiscal, adicionado mediante el paragrafo 1, estaran exentos del impuesto sobre la renta los intereses u
otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores
y que, ademas, sean colocados a través de una bolsa de valores o de otro mercado organizado.

Esta seccidn es meramente informativa y no constituye una declaracién o garantia del Emisor sobre el tratamiento
fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica de Panama dara a la inversion en los Bonos. Cada
Tenedor Registrado de un Bono deberd cerciorarse independientemante de! tratamiento fiscal de su inversidn en los
Bonos antes de invertir en los mismos.

IV. LEY Y JURISDICCION APLICABLE

Los Bonos, las obligaciones dimanantes de los mismos, y todo lo relativo a su perpetuidad, se regiran e interpretaran
de conformidad con las leyes del Estado de Nueva York, Estados Unidos de Ameérica, salvo las disposiciones de
subordinacidn que se regiran e interpretaran de conformidad con las leyes de la Republica de Panama. La oferta publica
de los Bonos estd sujeta a las leyes de la Republica de Panama vy a los reglamentos y resoluciones de la SMV relativos
a esta materia. Los Bonos se encuentran sujetos a la jurisdiccién no exclusiva de los tribunales del Estado de Nueva
York, Estadas Unidos de América.



V. MODIFICACIONES Y CAMBIOS

El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas al prospecto y demas documentos que respaldan la oferta
publica de los Bonos con el exclusivo propésito de remediar ambigliedades o para corregir errores evidentes o
inconsistencias en la documentacién. Cuando tales enmiendas no impliquen modificaciones a los términos y
condiciones de los Bonos y documentos relacionados con esta oferta, no se requerira el consentimiento previo o
posterior de los tenedores de los Bonos. Tales enmiendas se notificaran a la SMV mediante suplementos enviados
dentro de los dos {2) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se hubiesen aprobado. Sin perjuicio de [o anterior, el
Emisor podra modificar los términos y condiciones de cualquiera de las Series de la presente emisién, en cualquier
momento, con el voto favorable de los Tenedores Registrados de los Bonos que representen al menos el 51% del valor
nominal de los Bonos emitidos y en circulacion de la respectiva Serie a modificar.

Toda madificacian o reforma a los términos y condiciones de cualquiera de las Series de la presente Emision, debera
cumplir con el Acuerde No. 4-2003 de 11 de abril de 2003, “por el cual fa SMV adopta el Procedimiento parg lo
Presentacidn de Solicitudes de Registro de Modificaciones a Térrinos y Condiciones de Valores Registrados en lo
Superintendencio del Mercado de Valores”.

Copia de la documentacidn que ampare cuzlquier reforma, correccidn o enmienda de los términos de los Bonos sera
suministrada por el Emisor a la SMV, quien la mantendra en sus archivos a la disposicidn de los interesados.

VI. INFORMACION ADICIONAL

Copia de la documentacién completa requerida para la autorizacion de esta oferta publica al igual que otros
documentos que la amparan y complementan pueden ser consultados en las oficinas de la SMV, ubicadas en el piso &
del Edificio Global Plaza ubicado en Calle 50, Ciudad de Panama. €l Emisor listard los Bonos en la Bolsa, por tanto [a
informacion correspondiente podra ser libremente examinada por cualquier interesado en las oficinas de la Bolsa,
localizadas en la planta baja del Edificio Bolsa Latinoamericana de Valores ubicado en Calle 49 Bella Vista y Avenida
Federico Boyd en el sector bancario de la Ciudad de Panama. Ningan corredor de valores o persona alguna esta
autorizada a dar ninguna informacién o garantia con relacion a esta emisién de los Bonos que no esté especificada en
este Prospecto Informativo.



VIl ANEXOS

A. GLOSARIO DE TERMINOS

Paralos efectos de este Praspecto Infarmativo, los siguientes términos, cuando sean utilizados en mayusculas, tendran
el significado que se le atribuye a continuacion:

Acciones Comunes: Significa las acciones comunes, existentes o futuras, del Banco.

Acciones Preferidas: Significa las acciones preferidas, existentes o futuras, del Banco, tengan o ne una fecha de
redencion y gocen o no de dividendos cumulativos.

Agente de Pago, Registro y Transferencia: Significa el agente de pago, registro y transferencia que estara encargado
de entregar a los Tenedores Registrados de los Bonos las sumas equivalentes al pago de los intereses de los Bonos y
del capital, de conformidad con los términos y condiciones de |a Emisidn, de calcular los intereses devengados por [os
Bonos en cada Dia de Pago, ejecutar los traspasos pertinentes, al igual que cualquier otra funcién que corresponda el
Agente de Pago, Registro y Transferencia segln el Prospecto Informative y el Contrato de Agente de Pago, Registro %
Transferencia. Por ser un banco y contar con la capacidad operativa para ello, el Emisor desempefiara las funciones
usualmente asignadas a un agente de pago y registro de los Bonos. Sin embargo, el Emisor se reserva el derecho en el
futuro, de estimarlo conveniente, de nombrar uno o mas agentes de pago en la Replblica de Panama o en el
extranjero.

Banco: Significa Banesco, 5.A. y cualguier sucesor de este.

Bolsa Significa la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., ubicada en Avenida Federico Boyd y Czlle 49 Bella Vista,
Edificio Bolsa Latinoamericana de Valores, ler Piso.

Bona(s): Significa los Bonos corporatives subordinados perpetuos por un valor nominal de cien délares cada uno
(US$100.00) lo que representa un monto total de la Emisién de cien millones de ddlares (US5100,000,000.00) gue seran
emitides en forma global, nominativa, registrada y sin cupones, en tantas Series como determine el Emisor.

Bono Global: Significa el titulo global a través del cual seran emitidos los Bonos.

Central de Valores: Significa cualquier entidad designada de tiempo en tiempo por el Emisor como una central de
valores en la que los Bonos Globales puedan ser consignados para su custodia, liquidacién, compensacién y pago
mediante anotaciones en cuenta. El Emisor ha designado a LantinClear como la Central de Valores de los Bonos
Globales.

Contrato de Agencia: Significa aguel contrato que pueda suscribir el Emisor con el Agente de Pago, Registro y
Transferencia en el evento de que el Emisor designe como tal a una persona distinta al Emisor para la realizacion de
estas funciones.

Custodio: Significa la entidad designada por el Emisor como custadio de los Bonos Globales. El Emisar ha designado a
LatinClear coma custodio de los Bonos.

Crédito Preferancial: Significa cada uno de los siguientes créditos, existentes o futuros:

(a} todos los depdsitos en el Emisor;

(b} todos los impuestos del Emisor;

(c} todos los pasivos |aborales, incluyendo gastos de planilla y pensiones de empleados del Emisor; y
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{d) todas las deudas y demas obligaciones del Emisor, o cualesquiera otros reclamos de acreedores del Emisor,
excluyendo {i) los Bonos, (i} los Valores de Paridad emitidos por el Emisor y (iii) los Valores Secundarios emitidos por
el Emisor.

Dia Habi!: Significa todo dia que no sea sdbado, domingo o dia Nacional o feriado o en que los bancos de Licencia
General estén autorizados para abrir al publico en la Ciudad de Panama por disposiciones de la 5BP.

Dia de Pago de Interés: Significa el dia dentro de cada trimestre en el cual se paguen los intereses devengados por los
Bonos. S un Dia de Pago de interés no coincide cen un Dia Habil, el Dia de Pago de Interes debera extenderse hasta el
primer Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin extenderse dicho Dia de Pago de Interés a dicho Dia Hahil para
los efectos del computo de intereses y del periodo de interés subsiguiente.

Emisién: Significa la emision por parte del Emisor, del programa rotativo de Bonos corporativos subordinados
perpetuos registrados ante la SMV por un valor nominal total de hasta cien millones de délares {US$100,000,000.00],
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, o cualquiera otra cantidad inferior a esta, los cuales seran
emitidos en Series, cuyos términos y condiciones se detallan en los respectivos Bonos, y en el Prospecto y los
suplementos al Prospecto.

Emisor: Significa BANESCO PANAMA, S.A,, sociedad andnima constituida mediante Escritura Publica No. 7671 del 21
de septiembre de 1992, extendida ante la Notaria Quinta del Circuito de Panama e inscrita en el Registro Pablico en la
Seccidn de Micropeliculas (Mercantil) a Ficha 264068, Rollo 36633, Imagen 0066 desde el 25 de septiembre de 1992,
con domicilio en Ave. Aquilino de la Guardia, Tarre Banesco, Republica de Panama.

Evento Desencadenante de Reduccién del Valor Nominal de los Bonos: Significa el evento que tendrd lugar en
cualquier Fecha de Reporte en el cual el indice se encuentre en un valor menar que el indice Requerido en dicha Fecha
de Reporte.

Evento de Liquidacidn o Insolvencia: Significa {i) cualquiera medida correctiva o el nombramiento de un asesor, (i} Ia
toma de contral administrativo y operativo o el nombramiento de un administrador, (iil) la reorganizacion o el
nombramiento de un rearganizador, {iv) la liquidacion forzosa o el nombramiento de un liquidador, (v) la quiebra, {vi}
la insolvencia, (vii) la suspensién de pagos, (viii) la cesidén general de bienes para beneficio de acreedares, (ix} el
ordenzmiento de actives y pasivos, (x) 1a liquidacion voluntaria, (xi) la disolucidn, (xii} la liquidacion u (xiii) otros
procesos o medidas similares con respecto al Emisor.

Fecha de Calculo: Fecha en la cual el Emisor debe reportar el [ndice a la SBP.

Fecha de Emisién: Significa la fecha en la cual el Emisor firmara, fechard y registrara los Bonos.

Fecha de Oferta: Significa la fecha a partir de la cual se ofrecerdn en venta cada una de la Series y que el Emisor
comunicara mediante suplemento al Prospecto Infarmativo, a la SMV y a |a Bolsa con al menes cinco (5) Dias Habiles
de anticipacion a la Fecha de Oferta de |a respectiva Serie.

Fecha de Liquidacidn: Significa |2 fecha en la que el Emisor recibz el pago del precio de venta accrdado para dicho
Bono, luego de realizada la transaccidn a traves del sistema de mercado autorizado correspondiente, la cual se

encuentra establecida en la caratula de este Bona Global.

Fecha de Redencién Anticipada: Significa la fecha en la que tenga lugar |a redencidn anticipada de los Bonos, la cual
serd indicada por el Emisor a los Tenedores Registrados mediante un aviso de redencion.
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indice: Significa el indice de adecuacion de Capital Primario Ordinario, de conformidad can el Acuerdo 1-2015 del 3 de
febrero de 2015 y como dicho acuerdo pueda ser enmendados de tiempo en tiempo.

indice Requerido: El valor del indice de adecuacién de Capital Primario Ordinario requerido por 1a SBP de conformidad
con el Acuerdo 1-2015, y como dicho valor pueda ser modificado de tiempo en tiempo.

Instrumentos de Deuda-Capital Significa todo valor o instrumento gue cumple con todas las siguientes clasificaciones:
{i} Clase D o E: Contenido de Capital Alio o Superior, bajo las reglas aplicables de Fitch Ratings, vigentes de tiempo en
tiempo; (i) Contenido Intermedio ~ Fuerte de Capital, bajo las reglas aplicables de Standard and Poor’s, vigentes de
tiempo en tiempo; {iii} Clase C o D, bajo las reglas aplicables de Moody's, vigentes de tiempo en tiempo; y {iv) Capital
Primario o Secundario: bajo las leyes y reguiaciones aplicables de |a Superintendencia, vigentes de tiempo en tiempo.
De igual forma califican como Instrumentos Deuda-Capital todos aquellos otros valores o instrumentos que tengan
una clasificacion de Equilibrium Calificadora de Riesgo y de la SBP con igual o mayor contenide de capital que el
contemplade en los items (i) a (iii) anteriores.

LatinClear: Significa la Central Latinoamericana de Valores, S.A. sociedad existente y organizada bzjo las leyes de la
Republica de Panama gue ha sido designada por el Emisor como Custodio de los Bonos Globales,

Ley Bancaria: Significa el Decreto- Ley No.9 de 26 de febrero de 1998 que regula el régimen bancario en ta Repablica
de Panama, tal como ha sido modificado de tiempo en tiempo.

Participante(s): Significa aquella persona o personas gue mantengan cuentas en Latinclear.

Periodo de Interés: Significa el periodo que comienza en la Fecha de £mision y termina en el Dia de Pago de Interés
inmediatamente siguiente y cada pericdo sucesivo que comienza a partir de un Dia de Pago de Interés y termina en el
Dia de Pago de Interés inmediatamertte siguiente y asi sucesivamente.

Plazo de Correccién: Significa el periodo de noventa (90} dias calendarios que tendra el Emisor para tomar las acciones
que sean necesartas a fin de cumplir con el indice Requerido en la Fecha de Célculo, el cual comenzara a correr a partir
del dia siguiente a a Fecha de Calculo correspondiente,

Precio de Redencion: Significa el precio que pagara el Emisor al momento de redimir anticipadamente los Bonos, el
cual serd ef valor nominal de los Bonos en su Fecha de Emisidn, correspondiente a US$100 por Bono, mds los intereses
devengados y no pagados hasta la Fecha de Redencidn Anticipada.

Prospecto o Prospecto Informativo: Significa el documento que contiene toda la informacidn necesaria para que el
Tenedor Registrado tome su decision de invertir en los Bonos.

Registro: Significa el registro que el Agente de Pago, Registro y Transferencia mantendra en sus oficinas principales en
el cual se anotara la Fecha de Expedicion de cada Bono, el nombre y la direccion de 1a(s) persona(s) a favor de quien(es)
dicho Bono sea iniciaimente expedido, asi como el de cada uno de los subsiguientes endosatarios del mismo.

Series: Significa conjuntamente cualquiera de las Series de la Emisidn, cuya sumatoria no puede exceder de un valor
nominal de cien millones de Délares (US$100,000,000.00).

Securities Act: Significa el Securities Act de 1933 de los Estados Unidos de America, tal como ha sido enmendado de
tiempo en tiempo.



Subsidiarias: Significa Banesco Seguros, 5.A. (Panama), Banesco M.V. {Curazao) y Ocean 25, $.A.

SBP: Significa la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panam4, quien es el ente regulador del sistema
bancario de Panama o cualquier sucesor de la misma.

SMV: Significa la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama, quien es el ente regulador del
mercado de valores de Panama o cualquier sucesor de la misma.

Tasa de Interés: Significa la tasa de interés pagadera por el Emisor en relacidn a cada una de las Series, la cual se
encuentra establecida en |a caratula del bono de la respectiva Serie.

Tasa de Interés por Incumplimiento: Significa aquella con intereses sobre las sumas indebidamente retenidas o
negadas, a una tasa de interés anual equivalente a la Tasa de Interés de la Serie de que se trate, mas dos por ciento
(2%) anual. La misma deberd ser pagada como concepto Unico de indemnizacidn y compensacién, por el Emisor al
Tendedor del Bono, si en un Dia de Pago de Interés los intereses de un Bono fuesen pagados de manera incompleta.

Tenedor(es) Registrado(s): Significa aquella(s) persona{s) a cuyo{s) nombre{s) un Bono esté emn un momento
determinado inscrito en el Registro.

Valores de Paridad: Significa cualquier valor o instrumento del Banca, existente o futuro, que, de conformidad con sus
términos o la Ley Bancaria, en un Evento de Liquidacién o Insalvencia, se considera pari passu con los Bonos en cuanto
a prelacidn de pago de principal, intereses u otras sumas.

Valor Nominal Reducido: Significa el valor nominal de los Bonos que resulte luego que se haya aplicado la reduccion
correspondiente al valor nominal original de los Bonos.

Valores Secundarios: Significan {i} las Acciones Comunes, {ii} las Acciones Preferidas y (iii) cualesquiera otros valores o
instrumentos, existentes o futures del Emisor que, de conformidad con sus términos o la Ley, en un Evento de
Liquidacion o Insolvencia, se consideran inferiores a fos Bonos en cuanto a prelacion de pago de principal, intereses u
otras sumas,
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Fitch Rz‘ltings

Esperanza Monterrey

Banesco (Panama), S.A.

Avenida Aquilino de la Guardia y Calle 47 Bella Vista Edificio Ocean
Business Plaza, Piso 28, Panama, Republica de Panama.

03 de noviembre de 2021

Esta carta sustituye a la previamente enviada el dia 1 8 de octubre de 2021.
Estimada Esperanza,

Re: Fitch Asigna Calificaciones a Programa Rotativo de Bonos Subordinados
Perpetuos de Banesco

Fitch (ver definicion abajo) asigno la siguiente calificacién nacional de largo plazo a la emisién de
Banesco (Panama), S.A. siguiente:

- Programa rotativo de bonos corporativos subordinados perpetuos:
Calificacion nacional de largo plazo de en '‘BB+{pan)'

Metodologias Aplicadas:

- Metodologia de Calificacién de Bancos Metodologia de Calificacion de Bancos {Septiembre 18,
2019);

- Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Diciembre 22, 2020).

FACTORES CLAVE DE LAS CLASIFICACIONES

Calificacién Derivada de Banesco: El programa rotativo de bonos corporativos subordinados
perpetuos (bonos) estan calificados cuatro escalones por debajo de la calificacién nacional de
largo plazo de Banesco de '‘A-(pan}, Perspectiva Estable.

Riesgo de la severidad de pérdida: la calificacién considera dos escalones de descuento
relacionados con el riesgo de severidad de la perdida (loss severity risk) dado el grado profundo
de subordinacion, ya que los bonos no poseen garantias especificas y estaran subordinados en
derecho de pago a toda la deuda sénior existente y futura del banco, solamente tienen prelacion
ante el capital ordinario y los valores secundarios.

Riesgo incremental de impago: Fitch también descuenta dos escalones por el riesgo
incremental de impago (non-performance) debido a que el pago de cupones puede ser
suspendido y no es acumulable, si con ello el banco incumple los requerimientos regulatorios de
capital. El valor nominal puede reducirse ante un evento desencadenante, si los indicadores de
capital primario total del emisor caen por debajo del limite regulatorio (6.0%) con un indice de
adecuacion de capital primario ordinario menor al minimo requerido (4.5%). En su evaluacion,
Fitch también considera el marco regulatorio panamefio en términos de capital, incluyendo el
requerimiento de colchones de capital adicionales.

Perfil de la Compafia: En opinién de Fitch, el perfil de la comparia Banesco se compara
favorablemente con sus pares mas cercanos, dada su moderada franquicia en el mercado y su
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modelo de negocio y calidad de activos presionada, asi como capital primario ajustado. Ponderan

de manera moderada el entorno operativo retador, su rendimiento operativo modesto, asi como
su estructura de fondeo resiliente.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accidén de calificacion
negativa/baja:

—la calificacién nacional de los bonos podrian bajar en el caso de una accién negativa sobre las
calificaciones nacionales de Banesco, ya que Fitch considera que la calificacion nacional de los
bonos mantendra la diferencia de cuatro escalones respecto a la del emisor.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacion
positiva/alza:

-- la calificacion nacional de los bonos podrian subir si hubiera una accién positiva sobre las
calificaciones nacionales de Banesco.

Informacién regulatoria
Nombre del emisor o entidad: Banesco (Panama), S.A.

Link del significado de la calificacion: las definiciones de calificacién de panama se encuentran
en el sitio hitps://www fitchratings.com/es/region/central-america bajo el apartado de
“definiciones de calificacion de panama”.

Fecha cierta {fecha de corte) de la informacién financiera utilizada

—nho auditada: 30/junic/2021

—auditada: 31/diciembre/2020

Fecha del acuerdo del comité de calificacion: 14/octubre/2021

Descripcion de las caracteristicas de la emision calificada

--clase de titulos: Programa Rotativo De Bonos Corporativos Subordinados Perpetuos;

--series. pueden ser emitidos en una o mas series;

--moneda: dolares de los estados unidos de américa;

--monto: USD100,000,000.00;

--fecha de vencimiento: emitidos a perpetuidad, no tienen una fecha de vencimiento:

--tasa de interés: cada serie devengara una tasa de interés anual fija o variable;

--pago de intereses: trimestralmente:
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--pago de capital: no aplica;

--redencion anticipada: Redencion opcional después de 8 afos de la fecha de emision de la serie:

--garantias: Sin garantias especificas;

--uso de los fondos: destinados a reforzar la estructura de capital del banco.

Usted debe notificar al responsable de negocios del area analitica de Fitch si desea publicar la
caiificacion. De ser asi, Fitch difundira publicamente la calificacion resultante y la calificacion sera
monitoreada. Si usted no solicita que Ia calificacion se haga publica, la calificacién sera privada
y solo de en un momento en el tiempo, o bien, segin el acuerdo con Fitch, sera monitoreada de
forma no publica.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacién factual gue recibe
de los emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch
lleva a cabo una investigacién razonable de la informacion factual sobre la cual se basa, de
acuerdo con su metodologia de calificacién, y obtiene una verificacién razonable de dicha
informacion por parte de fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se
encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en una jurisdiccién determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la
verificacion de un tercero variard dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su
emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccién en la cual el titulo valor calificado es ofertado
y vendido y/o la ubicacion del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacion plblica
relevante, el acceso a la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes por parte de terceros, tales como los informes de auditoria, cartas
de procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opinicnes
legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion
independiente y competente por parte de terceros con respecto al titulo valor especifico o en la
jurisdiccién en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual
exhaustiva, ni la verificacidén por terceros, pueden asegurar que toda la informacion en la que
Fitch se basa en relacién con una calificacion sea exacta y completa. En ultima instancia, ef
emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de la informacion que proporcionan a
Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta y ofros informes. Al emitir sus
calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las cuestiones
legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran
supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su naturaleza, no se pueden
comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los hechos actuales, las
calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas
en el momento en que se emitié o afirmé una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus metodologias y criterios de calificacion y, de manera
periodica, actualiza en su sitio web las descripciones de estos aspectos para los titulos valores
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de un determinado tipo. Los criterios y la metodologia utilizados para determinar una accion de
calificacion son aquellos en vigor en el momento en que se toma la accion de calificacién; para
las calificaciones publicas, es la fecha del comentario de accion de calificacion correspondiente.
Cada comentario de accién de calificacion incluye informacién acerca de los criterios y la
metodologia utilizados para establecer la calificacion, o cual puede variar respecto a los criterios
y metodologias generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web en determinado
momento. Por esta razdn, siempre se debera consultar cuél es el comentario de accién de

calificacion aplicable para reflejar la informacion de la manera mas precisa con base en la
calificacion publica que corresponda.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalta y actualiza de forma
continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningln
individuo o grupo de individuos es el Unico responsable por |a calificacion. Todos los informes de
Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron
involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas.
Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion, préstamo
o titulo valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de cualquier
inversion, préstamo o fitulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ningun
comentario sobre 1a adecuacidén del precio de mercado, la conveniencia de cualquier inversion,
prestamo o titulo valor para un inversionista en particular {incluyendo sin limitar, cualquier
tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencion fiscal o impositiva de los pagos
efectuados con respecto a cualguier inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es su asesor ni
tampoco le estéa proveyendo a usted ni a ninguna ofra persona asesoria financiera o legal,
servicios de auditoria, contables, de estimacion, de valuacion o actuariales. Una calificacion no
debe ser vista como una sustitucion de dicho tipo de asesoria o servicios.

La asignacion de una calificacién por parte de Fitch no constituye su autorizacién para usar su
nombre como experto en relacion con cualguier declaracién de regis{ro u ofros tramites bajo las
leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza
la inclusion de sus calificaciones en ningun documento de oferta en ninguna instancia en donde
las leyes de valores de Estados Unidos o Gran Bretaria, u otras leyes importantes requieran dicha
autorizacion. Fitch no autoriza la inclusién de ninguna carta escrita que comunigue su accién de
calificacion en cualguier documento de oferta. Usted entiende que Fitch no ha dado su
autorizacion para, y no autorizara a, ser nombrado como un "experto” en relacion con cualguier
declaracién de registro u otros tramites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran
Bretafia, u otras leyes importantes, incluyendo, pero no limitado a, la Seccién 7 de la Ley del
Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor” o "vendedor”
conforme a estos términos definidos bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas,
reglas o recomendaciones, incluyendo sin limitacién las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del
Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas
asociadas con un "suscriptor” o "vendedor” bajo este acuerdo.

Las calificaciones descritas anteriormente son de un momento en el tiempo. A menos gue usted
solicite gue estas calificaciones se hagan publicas, como se describié previamente, no seran
monitoreadas por Fitch y, por lo tanto, no se actualizaran para reflejar cualquier cambio de
circunstancias o informacion que pueda afectar las calificaciones asignadas. En caso de que la
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calificacion se convierta en una calificacién monitoreada, sera importante que usted nos
proporcione puntualmente toda la informacién que puede ser fundamental para las calificaciones,
para que las calificaciones sigan siendo adecuadas. Las -calificaciones pueden ser
incrementadas, disminuidas, retiradas, o colocadas en Observacion debido a cambios en, o

adiciones en relacion con, la precisién o inadecuacién de informacidn, o por cualquier otro motivo
que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién ¢ debe ser interpretada como la creacién de
una relacion fiduciaria entre Fitch y usted o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

£n esta carta "Fitch” significa Fitch Costa Rica Calificadora de Riesgo S.A., y cualquier sucesor
en interés de dichas entidades.

Las calificaciones privadas asignadas en la presente seran validas y efectivas solo si esta carta
de calificacion contiene una marca de agua digital con Ia leyenda “Fitch Ratings”. Asimismo, si
estuviese disponible, se incluye en esta carta un numero de contrato que debe corresponder al
numero de contrato que se muestra en el acuerdo de honorarios. Las calificaciones de caracter
publico seran vélidas y efectivas solo con la publicacion de las calificaciones en el sitio web de
Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poderle servir a usted. Si podemos ayudarlo en
otra forma, por favor, comuniquese con Nadia Calvo, Directora Asociada al {503) 2516 6611 o
José Berrios, Director Asociado al +1 (212) 908 9189,

Atentamente,
Fitch Costa Rica Calificadora de Riesgo S.A.

Numero de Contrato# 00124510
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